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苯乙烯库存压力较大 
 

苯乙烯价格跟随原油走势，今年 4 月开始“V”型反转，目前价格反弹到接近 6000 元有

压力。根据基本面情况，我们认为存在做空价值 

一、 策略概述 

卖出 1 月苯乙烯合约。后期受到成本较低及库存较大的拖累，预计有下跌空间。 

 

二、 因素分析 

苯乙烯价格受到上油品种价格走势、行业开工及下游供需一下影响，影响因素较多，

目前我们可以观察影响市场的核心变量成本和库存的变动，来考察苯乙烯未来的价格波

动，核心的影响因素如下： 

1、亚洲乙烯价格下跌 

7 月以来乙烯的跌幅明显，CFR 东北亚的乙烯价格从 900 跌至 720 美元/吨附近，跌幅

180 美元，折合至苯乙烯成本约在 400 元附近。 

图 1、亚洲乙烯价格趋势图 

 

 

2、纯苯价格维持低位 
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纯苯来看，处于比较平稳的阶段，上下震荡为主，震荡幅度在 3300-3500 元/

吨附近。虽然过去两个月原油及石化产品价格出现一定幅度的反弹，但纯苯基本面

供应压力较大，反弹乏力。 

图 2、国内纯苯价格趋势图            

 

3、苯乙烯库存压力较大 

   目前苯乙烯库存居于这几年同期高位，库存去化不利。下游需求一般，二厂家生产保持

正常，库存将会对价格形成很大的压力。 

图三 苯乙烯库存变化趋势图 

 

三、 风控策略 

由于下半年经济复苏，需求可能超预期增长；另外原料端原油及化工品价格大涨

将会推动苯乙烯价格上涨，需要关注相关基本面因素的变化，做好应对。 
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推荐利润在 5700~6000 入场，5000 以下离场，止损设置 6400 元以上。 
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