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USDA 发布 7 月棉花预测报告，利多消息支撑棉花上涨 

USDA12日晚发布 7月棉花供需预测报告，报告显示全球消费预期增幅和产

量预期增幅皆小幅增加，且全球消费预期增幅大于产量预期增幅，全球期末库

存继续下降，下降幅度预测为-1.7%。全球库存消费比继续下降，支撑棉花价格

偏强。 

一、 USDA 全球棉花供需预测（2021.07）： 
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二、 对此次供需预测报告的解读： 

从这次发布的全球棉花预测来看，产量的增加主要是由于美国，美国由 6

月份预测的 370.1 万吨增加到为 7月的 387.6万吨，增幅为 4.7%。这可能是由

于近期的美国主产区天气好转使得美国农业部调高了单产面积的因素。消费上

增幅主要来自越南和印度，越南消费量由 6 月的 163.3万吨上调为 7月 165.5

万吨，印度则由 544.3万吨上调为 555.2万吨，分别增加为 1.4%和 2.0%。由于

印度疫情的缓和，导致订单再次回到印度国内，这可能也是此次上调消费量的

原因。期末库存上，可以看到的是，本次预测棉花出口国美国，巴西是主要的

期末库存同比增加国，而棉花消费国印度，中国则是同比库存减少国。这也意

味着全球的供给消费循环依然正常的运行。 

三、 棉花目前的供需分析： 

供给上，首周棉花抛储都是 100%成交，根据 2021年中央储备棉轮出的公

告对中央储备棉轮出销售底价计算公式，第二周(7月 12日-7月 16 日)轮出销

售底价为 15724元/吨(折标准级 3128B)，较前一周上涨 223元/吨。反应棉花

成交较为火爆。天气方面，7月上旬新疆绝大数地区地区出现高温，对棉花生

长不利。据自治区气象台预报：7月中旬部分地区会出现 37度以上的高温天

气。而持续的高温天气会影响棉花花铃的生长。需求上，棉花现货市场较为平
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淡，虽然纱厂成品库存继续下降，处于历史低位。但是棉花商业库存去化不明

显，纱厂依旧是按需采购。库存上，根据 USDA的预测报告，国内期末库存同比

继续下降，由 6月的 774.5万吨下降到 7月的 752.8万吨。经过几年的库存去

化，国内棉花库存消费比下降非常大，这也支撑了棉花价格重心的上移。此次

USDA报告偏利好，美棉随后的上涨也反应了市场对这个消息的解读，中期国内

棉花趋势向上，重心上移。但是短期来看郑棉不建议追高，如果有回调可以择

机建立多头仓位。 
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