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新疆籽棉收购心理价格预期 11 元/以上，

短期疫情防控对收购产生不利影响 
                      ----金石期货研究所 2021 年国庆节后疆内棉花调研报告 

 

2021 年国庆节后，金石期货研究研究员朱皓天、魏治钢分赴南疆和北疆进行棉花收购

调研，了解今年棉花产量及上下游籽棉收购心态。10 月 15 日午后，郑棉期货出现全面涨

停行情，我们认为这跟当前籽棉收购和疆内突发疫情有较大的关系，后期郑棉期货价格在

收购价格上涨带动下，仍然有上涨空间。现将我们近期了解到的南北疆棉花市场情况汇报

如下： 

一、今年新疆籽棉收购进度较往年延后。截至 10 月 7 日，新疆棉花采收进度为

7.94%，同比慢 25.12 个百分点；交售进度为 7.37%，同比慢 23.82 个百分点。受降温降雨等

因素影响，北疆机采高峰期较预期推迟 3—4 天，南疆预计在 10 月 20 日左右开始大规模

采收。 

 二、国庆节前开秤价格在 9 元/公斤左右，国庆节期间籽棉单价上涨至 11.5 元/公斤，

高点回落之后，农户的心理价位就在 11 元。国庆节后国企中储棉，利华和南京国投收购

都是限价收购，价格在 10.2 元左右，最近几天收购价格又有上调 10.6-10.8 元之间浮动。 

三、农户心理预期在 11-11.5 元之间，因此目前交收积极性不大，而且现在机采棉的

蛋蛋棉主要水分低于 12%，可以在田间存放半个月之久，因此农户只是交收散花，因为散

花吸收雾气原因，水分增加，轧花产生淡点污，价格则会仅有 9 元左右。 

四、由于今年轧花厂很多，致使轧花厂抢收，目前收购成本折皮棉 24000 元/吨左右，

如果低于这个价格轧花厂会巨亏，因此轧花厂也是和农户在僵持收购棉花。 

我们根据皮棉价格计算公式：皮棉理论价格=(标准籽棉价格-棉籽价格*(1-衣分率-损

耗率))/衣分率+加工费，再根据现实情况按照棉籽价格 2.5 元/公斤、衣分率 40%、损耗率

8%、加工费 0.56 元/公斤，得出皮棉价格与籽棉收购价对应关系如下： 

籽棉收购价 7 7.5 8 8.5 9 9.5 10 10.5 11 11.5 12 

折算皮棉价格 14.81 16.06 17.31 18.56 19.81 21.06 22.31 23.56 24.81 26.06 27.31 

单位：元/公斤 
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以目前农户 11 元/公斤的收购价格，折算皮棉价格预计在 24800 元/吨。 

五、新疆新闻办 14 日举行的新闻发布会上数据显示，2021 年，新疆棉花种植面积

3718 万亩，预计产量达 520 万吨左右；继续加大机采棉推广力度，预计棉花机采率突破

75%。国家统计局数据显示去年新疆棉花产量 516 万吨，全国总产量 591 万吨，该数据显

示新疆 2021 年产量较 2020 年微幅增产。结合我们调研情况，部分地区前期受到灾害天气

影响，产量受到影响，最终数据今年全疆棉花产量我们预估较 2020 年小幅减产的可能性

大。 

六、在尉犁县 33 团地头，今年产量 400 多公斤一亩，去年 600-700 公斤一亩，该地

区受灾较为严重。同时我们了解到农机使用成本，尿素价格，今年都有涨价，目前价格

10.5 元/公斤对农民来说并没有赚，一个原因是成本高了，另外今年减产减少了收成。 

七、10 月 15 日 0 时至 10 时，乌鲁木齐经济技术开发区（头屯河区）报告 1 例无症状

感染者。目前疆内已收严疫情防控，短期对于籽棉收购预计将会产生不利影响。 

以下是研究所本次调研图片汇总： 
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说明：尉犁县很多还没开始采摘，轧花厂很多厂子里都是空的。 
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说明：14 日当地收购价格 10.59 元/公斤。 

作者：毛小辉 期货从业资格号：F3073740；投资咨询证书号：Z0015413 

朱皓天  从业资格号 F3056907      投资咨询证号：Z0016204     

魏治钢  从业资格证号：F03066888 
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本报告中的信息均来源于已公开的资料，尽管我们相信报告中资料来源的可靠

性，但我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。也不保证我公司所做出的

意见和建议不会发生任何的变更，在任何情况下，我公司报告中的信息和所表达的意

见和建议以及所载的数据、工具及材料均不能作为您所进行期货买卖的绝对依据。由

于报告在编写时融入了该分析师个人的观点和见解以及分析方法，如与金石期货公司

发布的其他信息有不一致及有不同的结论，未免发生疑问，本报告所载的观点并不代

表了金石期货公司的立场，所以请谨慎参考。我公司不承担因根据本报告所进行期货

买卖操作而导致的任何形式的损失。 

    另外，本报告所载资料、意见及推测只是反映金石期货公司在本报告所载明的日

期的判断，可随时修改，毋需提前通知。未经金石期货公司允许批准，本报告内容不

得以任何范式传送、复印或派发此报告的材料、内容或复印本予以任何其他人，或投

入商业使用。如遵循原文本意的引用、刊发，需注明出处“金石期货公司”，并保留

我公司的一切权利。 
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