
 
金石期货研究所，2022 年 2 月 10 日 

商品期货中涨幅前三的品种为：纯碱 2205 涨 6.00%、国际铜 2203 涨 4.06%

和沪铜 2203 涨 3.97%；跌幅前三：动力煤 2205 跌 2.61%、焦煤 2205 跌

2.52%和生猪 2203 跌 2.31%。 

 

1、节后坯布普涨迎“开门红”，据绸都网 2 月 8 日发布的报告，初八是多数纺

织企业的开工日，虽然不少纺织企业已经开工，但正常的生产还未开始，物流还

没恢复正常，发货也成了难事。1.开工第一天已接到订单忙发货。不少织造厂家

在春节前手头上都有订单未执行，少数订单较多的厂家手头订单可执行至 4-5

月份，所以生产积极性较好。市场上有不少企业在装货、发货。节后的纺织市场

已经逐渐呈现出忙碌的状态。这其中，有节前未来得及发货的订单，也有春节期

间和节后接到的订单。2.坯布普涨迎“开门红”。这波坯布涨价是意料之中的事，

不仅仅是春节后坯布涨价的惯例，上涨的油价更是推波助澜的重要因素。开工第

一天，大部分规格的坯布已经上涨 0.1 元/米。去年年底，坯布市场迎来一波行

情，不少厂家库存明显走低，提振了市场信心。加之春节后至 4 月份将迎来新一

季的订单，这波“开门红”会继续延续的可能性较大。3.目前从一系列因素来看，

今年的“金三”旺季或许大有可为，但是对于大多数面料生产厂家而言，产能过

剩仍然是阻碍面料涨价的重要因素。 

2、澳大利亚产棉区种植条件改善，或收获历史第二高的棉花产量，据中国棉花

网 2 月 8 日发布的报告，澳大利亚棉花协会日前表示，经过多年的干旱之后，

该国棉花行业将收获历史第二高产量，达到 520 万包（约 110 万吨），原因是大

多数产棉区的种植条件大大改善。澳大利亚棉花公司首席执行官亚当·凯说，去



年年底和今年年初有大量降雨，如果条件继续保持良好，产量有可能达到 520

万包，灌溉田单产可达 12-14 包/公顷，旱地地区也有望取得良好的结果。亚当·凯

表示，目前澳大利亚国内棉花价格超过每包 700 美元，全球对优质棉花的需求

强劲，对价格的上行压力预计将继续，2021 年的作物已经售罄。 

3、纺企陆续复产，纱价普遍上调，据中国棉花网 2 月 8 日发布的报告，春节过

后，郑棉、棉纱期货价格上涨，带动现货行情。1.山东当地某企业负责人表示，

企业主要以加工前期订单为主，随着郑棉上涨，现货普遍跟涨，其中普梳环锭纺

32 支纱出厂报价 30000-30400 元/吨，较节前上调 600 元/吨，40 支纱出厂报

价 30500-31000 元/吨，较节前上调 100-200 元/吨，其它品种棉纱也较节前普

遍上调 200-500 元/吨。2 月 8 日，山东各地皮棉报价滞涨回落。目前，个别纺

织企业有新单签订，但下游厂商担心花、纱仍有调整，多以一单一议为主，纺织

企业也谨慎接单，市场购销均较理性。2.随着春节假期结束，国内各地棉纺企业

陆续开工复产。河南阳某纺企负责人表示，节后郑棉大涨带动棉花、棉纱现货价

格上行，该企业精梳 32S 棉纱价格在 32000 元/吨左右，精梳 40S 棉纱价格在

36000-38000 元/吨。由于司机放假，货车较少，企业原料采购计划推迟到正月

十五。当地棉花加工企业暂未开工，预计开工时间将在正月十五左右。 

4、农业农村部：本月将 2021/2022 年度进口玉米到岸税后价每吨上调 150 元，

由于化肥等生产资料价格大幅上涨，美国农户可能减少玉米种植面积，转而选择

成本更低的大豆，同时 1 月份巴西降水依旧偏少，影响产量预期，加之国际原油

价格走高，带动美国燃料乙醇产量增加。考虑到以上因素，本月将 2021/2022

年度进口玉米到岸税后价每吨上调 150 元。其他供需预测数据与上月保持一致。

春节后，国内玉米市场购销逐步恢复，售粮进度已接近常年水平，随着气温回升，

上市量将逐步加大，同时用粮企业补库备货意愿较强，入市收购较为积极，预计

玉米市场将呈购销两旺局面。 

5、农业农村部：国储库大豆收购价格提高对国产大豆价格形成支撑，预计国内

大豆价格维持高位，本月对 2021/22 年度中国大豆供需形势预测与上月保持一

致。国内方面，经历春节期间的库存消耗，大豆销区补库意愿显现，市场交易渐



趋活跃，国储库大豆收购价格提高对国产大豆价格形成支撑，农户市场信心增强，

预计国内大豆价格维持高位。国际方面，巴西、阿根廷大豆生长受干旱天气影响

产量预期下降，全球大豆供应趋紧，天气炒作仍将继续，预计短期内国际大豆价

格将高位震荡。 

6、农业农村部：本月 2021/22 年度棉花进口预测下调 20 万吨至 220 万吨，

期末库存下降至 730 万吨，据农业农村部 9 日发布 2022 年 2 月中国农产品供

需形势分析，2021/22 年度棉花销售缓慢。2021 年 9-12 月，中国累计进口棉

花 36.7 万吨，较上年同期下降 62.1%。考虑到前期中央储备棉轮出、待售新棉

规模较大、棉花质量明显提升，进口下调 20 万吨至 220 万吨，期末库存下降至

730 万吨。全球棉花消费继续复苏，产不足需对高棉价形成支撑，国际棉价预测

区间上调至每磅 90-120 美分。 

7、棉花公检：截至 2 月 9 日 2021 年度全国棉花累计公检 520.31 万吨，同比

减 6.8%，据中国棉花公证检验网，截止 2022 年 2 月 9 日，2021 年棉花年度

全国共有 1066 家棉花加工企业按照棉花质量检验体制改革方案的要求加工棉花

并进行公证检验，全国累计检验 23038598 包，共 520.31 万吨，同比减 6.8%，

其中新疆检验量 22573332 包，共 509.86 万吨，同比减 6.3%；内地检验量为

465266 包，共 10.45 万吨，同比减 26.4%。 

8、USDA2 月月报，全球产量调减，消费略增但贸易量略减，期末库存再度下

调。但因供应链影响运力不足，美棉出口下调，美棉期末库存随之大幅调增，整

体数据呈现中性略偏空。 

9、国家粮油信息中心：棕榈油市场供应紧张格局仍将延续，预计短期棕榈油价

格仍有支撑，当前东南亚棕榈油处于减产周期，一季度马来西亚棕榈油产量仍将

处于低位，但由于棕榈油价格高企，相较其他油脂失去价格优势，以印度为代表

的棕榈油进口国减少进口，棕榈油出口需求疲软，预计近两个月棕榈油库存仍将

低位运行。市场消息称，2022 年 3 月 1 日起，马来西亚将放开边境，劳动力短

缺问题或将得到解决，利空棕榈油价格。短期棕榈油市场供应紧张格局仍将延续，

价格仍有支撑，后期供应能否改善仍需关注。 



 

1、2 月 10 日日照港铁矿石现货报价上涨，基差走弱，2 月 10 日铁矿石日照港

口现货报价上涨，现 PB 粉 61.5%报 935 涨 8，纽曼粉 62.5%报 945 涨 8，金

布巴粉 60.5%报 791 涨 8，罗伊山粉 61%报 895 涨 8，卡粉 65%报 1158 涨 8，

超特粉 56.5%报 598 涨 8（元/湿吨）。基差方面（2205 合约）：与 9 日收盘价

对比，日照港澳大利亚 PB 粉矿（车板价，61.5%）（换算干湿后）现货升水 235.3。 

2 月 10 日山西吕梁焦煤报价平稳，基差走弱，2 月 10 日国内焦煤现货主流价格

平稳，现吕梁主焦煤（A9.5，V21-23，S0.7，G>85）柳林出厂价 2400 元/吨。

基差方面（2205 合约）：与 9 日午后收盘价对比，焦煤现货升水 80。 

2 月 10 日天津港准一级焦现货报价平稳，2 月 10 日国内焦炭现货报价平稳，现

天津港准一级冶金焦（A<12.5，S<0.7，CSR>60,M8）平仓价 3010 元/吨。基

差方面（2205 合约）：与 9 日午后收盘价对比，扣除水分后，焦炭现货升水 34。 

2 月 10 日国内各地热卷报价稳中偏弱，基差走弱，2 月 10 日国内各地热轧卷板

现货报价稳中偏弱，现 Q235B，4.75mm，上海鞍钢/本钢报价 5050 稳，北京

包钢报 5130 跌 10，广州柳钢报 5010 稳。基差方面（2205 合约）：与 9 日午

后收盘价对比，上海现货升水 70，北京现货升水 150，广州现货升水 30。（单

位：元/吨） 

2、LME 有色金属现货升贴水，LME0-3 铜升水 44 美元/吨，LME0-3 铝升水

16.75 美元/吨，LME0-3 铅升水 8.75 美元/吨，LME0-3 锌贴水 0.75 美元/吨，

LME0-3 锡升水 179 美元/吨，LME0-3 镍升水 384 美元/吨。 

3、1 月精铜制杆产能利用率为 51.32%，据 Mysteel，本月合计调研 54 家样本

企业，总计产能 1332.5 万吨，2022 年 1 月全国精铜制杆产量为 58.08 万吨，

环比下滑 21.6%，同比减少 10.8%；1 月精铜制杆产能利用率为 51.32%，环比

下滑 20.5%，同比减少 12%；1 月精铜杆产能利用率下降较为明显，其中部分

地区精铜杆企业时值年关进行停炉检修，产出有明显减少；另一方面，由于春节

假期的影响，精铜杆企业陆续停炉放假，虽然有部分企业并未完全停炉，但期间

的产能利用率并不高。从市场成交表现来看，月内整体表现一般，期间精废铜杆



价差出现明显修复，部分区域市场的精铜杆消费受到冲击强烈。 

1、美国周四将发布 1 月份 CPI 数据，预计同比上升 7.2%，创 1982 年以来最

大涨幅。如果超出预期，可能促使美联储考虑 3 月份一次性升息 50 基点。 

2、房企：保障性租赁住房或成未来开发一个方向，据上证报，多家房企在接受

采访时表示，保障性租赁住房有关贷款不纳入房地产贷款集中度管理具有很强的

信号意义，有助于支持我国住房保障体系建设，推动建立多主体供给、多渠道保

障、租购并举的住房制度，从而推动房地产行业的良性循环和健康发展。一家龙

头房企的相关人士表示，公司开展保障性租赁住房类项目的数量较少，该政策带

来的实际影响仍需观察。不过，整体而言，预计此政策下银行等金融机构向保障

性租赁住房项目发放贷款的积极性会有所提升，长远看有利于保障性租赁住房的

发展。 

3、美方已批准向台湾出售价值约 1 亿美元的“爱国者”导弹防御系统设备和服

务。对此，国防部表示，中方强烈要求美方立即撤销上述对台军售计划，停止美

台军事联系，停止向“台独”分裂势力发出错误信号，以免给中美两国两军关系

和台海和平稳定造成严重后果。 

 


