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棉花：美棉强势攀升，提振国内棉价                        
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表 1：棉花期货日度数据监测 

数据来源：Wind、金石期货研究所 

一、行情综述 

 5月 5日，劳动节期间 ICE棉花期货上涨，今日郑棉在外棉上涨带动下高开，随后高位

横盘，日线形成高开小阴线。日内成交量清淡，持仓量增加，最终收涨 1.11%于 21895元/

吨，涨幅为 240元/吨。劳动节期间 ICE棉花期货上涨。虽然美棉强势表现给予郑棉走强动

力，但郑棉受制于需求疲弱，自身基本面偏弱，上涨动力有限。 

二、宏观、行业要闻 

（一）宏观消息： 
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 1、欧洲联盟委员会 3 日向成员国递交对俄罗斯新一轮制裁草案，包括对俄石油禁运。

一些严重依赖俄罗斯能源的成员国寻求豁免。 

 2、美联储将基准利率上调 50 个基点至 0.75%-1.00%区间，为 2000 年以来首次大幅加

息 50个基点，符合市场预期。 

 3、美国 3月 PCE 物价指数同比增长 6.6%，续创 40年新高。 

 4、据国家统计局，中国 4月官方制造业 PMI 47.4，前值 49.5；4月非制造业 PMI 41.9，

前值 48.4；4月官方综合 PMI 42.7 ， 前值 48.8。 

 5、中国 4月财新中国制造业 PMI录得 46，低于 3月 2.1个百分点，连续第二个月处于

收缩区间，为 2020年 3月以来最低值。 

 6、中国 4月财新服务业 PMI 为 36.2，较 3月下降 5.8个百分点，连续第二个月创 2020

年 3月以来新低。中国 4月财新综合 PMI 37.2，前值 43.9。 

（二）行业消息： 

 1、 新棉加工：截止 5月 2日 2021/2022年度新疆棉累计加工 531.39万吨，同比少 8.1%。 

 2、棉花公检：截至 5月 4日 2021 年度全国棉花累计公检 542.56 万吨，同比减 8.3%。 

 3、据找纱网，上周（2022.4.21-2022.4.27）纯棉纱成交指数为 17，前值为 12，去年

同期为 29；混纺纱成交指数为 24，前值 19，去年同期为 48。 

 4、美国西南棉区炎热加剧，中南、东南气温预计大幅上升。西部、西南降水略有不足，

中南、东南棉区雨水充沛。 

 5、新疆自治区财政厅 4月 28 日公告，已完成 2020 棉花年度出疆棉花运费补贴申报材

料审核工作和社会公示工作，于 4月 25日一次性全额拨付 2020 棉花年度出疆棉运费补贴。 

三、分析及观点 

 宏观及基本面分析：俄乌局势持续紧张，宏观不确定性仍强。近期国内多地疫情事态依

旧严重，各地区纷纷升级疫情防控措施，货运受阻的情况从上海及长三角扩散到全国大部分

地区，几乎 100%江苏纺织服装企业生产经营受到近期疫情的影响，内需预计难有明显起色。

美棉方面，美联储公布议息会议结果，即宣布加息 50 个基点并于六月开始渐进式缩表，且

基本上排除了接下来鹰派加息的可能，整体符合市场预期，受外围能源市场走高拉涨，期棉

大幅上扬。4 日 ICE 期棉市场全面收涨。ICE5 月合约结算价 158.02 美分，涨 469 点；7 月

合约结算价 154.76 美分，涨 468 点；12 月合约结算价 129.78 分，涨 360 点；其他合约上

涨 84-281 点不等。供应端，新疆棉播种期进入后期，棉田陆续出苗。五一假期期间部分棉
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苗受大风影响受损，当前已经很快完成补种。美国棉区干旱持续，对于供应担忧情绪仍在。

需求端，国内“金三银四”需求旺季基本落空。下游市场持续低迷，交投冷清，成交量较往

年大幅萎缩。当前市场缺少订单且各地疫情多发，物流流转不畅影响了市场行情。 

观点：虽然美棉强势表现给予郑棉走强动力，但郑棉受制于需求疲弱，盘面上方存在较

大套保压力，上行空间有限。近期大宗商品受宏观因素影响较大，重点关注系统性因素带来

的价格波动。  

关注：俄乌局势走向、终端消费情况、美棉产区天气状况、国内疫情形势。 

四、基本面数据图表 

图 1：CZCE、ICE棉花期货价格                            图 2：棉花现货价格及基差 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 

图 3：5-9价差                                          图 4：纺织利润 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

4 / 4  

  

 

图 5：棉花进口利润                                     图 6：棉纱进口利润  

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 

图 7：仓单数量                                         图 8：非商业持仓 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                      数据来源：Wind、金石期货研究所 
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