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棉花：美棉承压下挫 郑棉跟随调整                                           

朱皓天 zhuhaotian@jsfco.com 期货从业资格号：F03090081 投资咨询从业证书号：Z0016204 

表 1：棉花期货日度数据监测 

数据来源：Wind、金石期货研究所 

一、行情综述 

郑棉主力 2209夜盘平开低走，今日早盘受美棉大跌影响下跌，午盘后持续震荡尾盘收

低，最终下跌-2.87%于 21300 元/吨，下跌 630元/吨。美棉受美联储加息影响高位回调，ICE

期棉收跌。国内郑棉受此影响，在平仓盘的影响下走低，日线形成阴线。 

二、宏观、行业要闻 

（一）宏观消息： 

1、国家发改委价格司召集重点煤炭和电力企业、行业协会、市场资讯机构和全国煤炭

交易中心召开专题会议，研判煤炭价格形势，研究加强煤炭价格调控监管工作。  
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2、国家卫健委：5 月以来，全国疫情防控形势整体趋稳。截至目前，21 个省份和新疆

生产建设兵团全域为低风险地区，但疫情仍存在反弹风险，防控形势依然严峻复杂。  

3、中共中央政治局常务委员会 5 月 5 日召开会议。会议强调，要深刻、完整、全面认

识党中央确定的疫情防控方针政策，毫不动摇坚持“动态清零”总方针，坚决同一切歪曲、

怀疑、否定我国防疫方针政策的言行作斗争。 

4、国务院常务会议部署进一步为中小微企业和个体工商户纾困举措，提出今年国有大

型银行新增普惠小微贷款 1.6 万亿元；要对中小微企业和个体工商户合理续贷、展期、调整

还款安排；要加大对中小微外贸企业信贷投放；保持人民币汇率在合理均衡水平上的基本稳

定。 

（二）行业消息： 

1、据中国纺织报 5月 6日发布的报告，中国纺联流通分会景气监测结果显示，2022年

4月，全国纺织服装专业市场管理者景气指数为 48.76，比 3月的 45.75上升 3.01个百分点；

专业市场商户景气指数为 48.92，比 3月的 47.84上升 1.08个百分点。4月份，全国疫情影

响尚未消除，专业市场景气指数虽然与 3 月相比有所回升，但整体仍然低于 50 荣枯线，显

示市场景气低迷，信心不足。 

2、据中国纺织国际产能合作企业联盟 4 月 28 日发布的报告，截至 4 月末，PVH 集团、

迅销集团、Lululemon等公司发布的最新一季财报显示，2021年 9月至今年 2月，各品牌销

售基本表现平稳，销售额与去年同期相比均实现不同程度增长，大多数公司的净利润也有明

显提升。 

3、据中纺联产业经济研究院 4月 29日发布的报告，尽管目前来看我国纺织行业发展承

压较大，但企业对二季度行业发展仍较有信心。根据问卷显示，大部分企业认为二季度纺织

原材料供应链将有一定改善，原料采购压力会有所减小，备货积极性将有提升，并对二季度

市场改善的信心有所增强。中国纺联组织了纺织企业景气调查工作。据测算，2022 年一季

度我国纺织行业综合景气指数落到趋冷区间，仅为 42.6，较上年四季度回落 19.7个点。据

调查，81.1%的企业表示因物流受阻而发/到货时间有所延迟；甚至有 3.2%的企业表示因物

流受阻而导致订单取消。尤其是东部地区企业因物流受阻导致发/到货延迟的比重高达

83.0%。据测算，2022年一季度，我国纺织行业新订单指数为 37.8，较上年四季度指数下降

29.0个点，回落非常明显。2022年一季度，纺织行业原材料库存指数为 44.7，较上年四季

度指数下降 8.3个点。一季度纺织行业产成品库存指数达 61.3，较上年四季度增加 10.1点。 

4、据中棉行协海外棉纺织市场观察 202217期，USDA的最新报告显示，2022/2023 年度

澳大利亚棉花产量预计达到创纪录的 600 万包，较 2021/2022 年度的 550 万包增长 9%，比

过去五年均值翻了一倍多，原因是 2022年 10月播种开始时的灌溉水供应预期大幅增加，而

且澳大利亚国内棉价和 ICE棉花期货价格高涨，这些情况将导致下年度的种植面积增长 8%，

从 60万公顷增加到 65万公顷。由于 2021/2022年度棉花产量达到 550万包，2022/2023年
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度澳大利亚棉花出口量预计增加到 580万包，达到历史第二高水平，比近十年均值增长 65%。 

5、据美国农业部，截至 2022 年 5 月 3 日，美国棉花产区受干旱影响的地区占比 56%，

上周 55%，去年同期 31%。 

6、新棉加工：截止 4月 28日，2021/2022年度新疆棉累计加工 531.4万吨，同比少 8.1%。 

7、棉花公检：截止 5 月 5日，2021年度全国棉花累计公检 542. 56万吨，同比减 8.3%。 

三、分析及观点 

宏观及基本面分析：近期俄乌冲突加剧，俄方释放可能对乌正式宣战的信号，冲突会继续成

为全球通胀高企支持因素，宏观不确定因素加剧，市场恐慌情绪依旧，不利于全球经济的复

苏。宏观消息面看，美联储 5 月会议结果出炉，决定将美国联邦基金利率上调 50 个基点，

排除了市场猜测加息 75 个基点，市场或担心美联储加息力度不足以应对目前的高通胀，股

市承压下挫，加之美元走强不利现货销售，美棉期棉回吐涨幅。国内方面，疫情反复，部分

地区再次爆发疫情，国家卫生健康委新闻发言人米锋 6 日在国新办发布会上表示，要毫不动

摇坚持“动态清零”总方针，不麻痹、不厌战、不侥幸、不松劲，加快局部聚集性疫情处置。

再次重申对疫情的管控态度，国内疫情依旧影响市场正常运行，货运受阻的情况从上海及长

三角扩散到全国大部分地区，几乎 100%江苏纺织服装企业生产经营受到近期疫情的影响，

内需预计难有明显起色。下游市场方面则持续低迷，交投冷清，成交量较往年大幅萎缩。当

前市场缺少订单且各地疫情多发，物流流转不畅影响了市场行情。 

观点：郑棉近期主要受美棉走势带动，但受制于需求疲弱及套保压制，上方承压；中长

期郑棉预计受终端消费转弱及美联储收紧货币政策压制重心下移。近期大宗商品受宏观因素

影响较大，重点关注系统性因素带来的价格波动。 

关注：美联储加息政策、美棉主产区天气、终端消费情况、国内疫情形势、俄乌局势走

向。 

四、基本面数据图表 

图 1：CZCE、ICE棉花期货价格                            图 2：棉花现货价格及基差 
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数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 

图 3：9-1价差                                          图 4：纺织利润 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 

图 5：棉花进口利润                                     图 6：棉纱进口利润  

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 

图 7：仓单数量                                         图 8：非商业持仓 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                      数据来源：Wind、金石期货研究所 
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