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郑棉走势冲高回落 内外价差持续走高  

■【市场概况】 

本周由于五一假期，国际市场正常进行交易，国内郑棉交易时间

仅为星期四、五两天。国际市场方面，美棉在周中连续冲击新高，后

受外围市场、美联储加息、经济数据压力及通胀担忧影响美棉在周四

迎来大幅下跌。而国内方面，周四开盘后高开低走，两个交易日来看

涨幅不及美棉，但在跟跌上受影响较大。总体涨少跌多。郑棉期货周

度跌幅达 2.16%。NYBOT2 号棉花合约以及 M 级进口棉港价格在本周

跌幅达 2.26%。纱线价格在本周呈现小幅上涨，涨幅达 0.24%，棉花仓

单较上周五增加 2 张，总仓单 16765 张。棉纱仓单 52 张。

 

■【行情热点】 

本周国外棉价周中继续创出新高后高位回落，国内因为假期原因

只有两天开盘，但跟跌不跟涨，总体来看涨少跌多。导致内外棉价差

倒挂幅度连续 9 周扩大，本周美棉（ICE）主力合约结算均价为 149.6

美分/磅；代表进口棉中国主港到岸均价的国际棉花指数（M）均价

167.47 美分/磅，折人民币进口成本 26012 元 /吨（按 1%关税计算，
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含港杂和运费），较前周上涨 1810 元/吨，涨幅 7.5%，国际棉价比国

内棉价高 3637 元/吨。内外棉价差逼近历史高位。国内方面疫情反复

且有扩散趋势，防疫政策未有松动，物流情况依旧不畅。纺企订单匮

乏，部分企业受疫情和需求的双重压力出现延长假期的情况。下游市

场订单持续低迷，企业销售压力倍增，加之上方套保盘的压力，内外

棉价差倒挂影响持续。美棉方面主要受到美联储加息和缩表带来外围

市场下跌，原油在欧盟对俄石油制裁等因素影响下仍然高位运行，叠

加市场炒作美国旱情及印度减产等因素下，全球棉价高位支撑任存。

但目前下游棉价传导问题持续呈现，棉价继续向上炒作面临需求走弱

和美联储加息周期的掣肘，资金已有减持净多单的迹象，棉价高位波

动将有所加剧。国内下游方面，纺织市场反馈物流好转，但发货量未

恢复，局部气流纺中低支棉纱走货较好。但纺织整体市场订单缺乏，

成品继续累库，不少企业继续五一期间放假，开机率再度走低。总体

来看，郑棉受制于下游市场疲软，走势较弱，存在跟涨美棉动力不足

的情况，棉价将继续保持高位波动的情况。 

对于本周棉纺产业链的价格行情，我们认为目前市场焦点在以下

几方面： 

1、 USDA：截至 4 月 28 日当周 2021/2022 年度美国陆地棉出口

净销售 23.24 万包，比前一周增长 92%。，据 USDA 最新数据，截止 4

月 28 日当周，2021/2022 年度陆地棉净销售 232400 包，比前一周增

长 92%，明显高于前 4 周的平均水平。 
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2、 据美国农业部，截至 2022 年 5 月 3 日，美国棉花产区受干

旱影响的地区占比 56%，上周 55%，去年同期 31%。 

3、5 月 5 日凌晨，美联储宣布加息 50 个基点，将联邦基金利

率目标区间上调到 0.75%至 1%之间。这是自 2000 年以来加 息幅度

首次达到 50 个基点。与此同时，美联储宣布将启动一项缩表计划，

从 6 月开始，每月从 9 万亿美元资产负债表中减少 475 亿美元资

产负债，三个月后， 每月将减少 950 亿美元，以配合加息举措，遏

制飙升的通胀。 

4、美国贸易代表办公室 3 日宣布，四年前 依据所谓“301 调查”

结果对中国输美商品加征关税的两项行动将分别于今年 7 月 6 日和 

8 月 23 日结束。即日起，该办公室将启动对相关行动的法定复审程

序。美 国总统国家安全事务副助理表示，美国对华加征的部分关税

“缺乏战略目的”。联邦政府可降低对自行车、服装等中国输美商品加

征的关税，以帮助抑制物价上涨。 

5、ICAC5 月报告：2021/22 年度棉花种植面积、产量和消费量

均较上一年度增长，与上一年度相比，大多数主要类别都有所增长，

面积、产量和消费量均较 2020/21 年度有所增加。全球贸易是少数例

外之一，因运输和物流方面的挑战，导致整个供应链出现中断。ICAC

目前对 2021/22 年度平均 A 指数的价格预测区间为 109 美分至 129

美分，中值为每磅 115 美分。 

■【操作建议】 
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09 合约支撑有所减弱，基本面处于偏弱的格局，预计短期处

于震荡偏弱格，建议关注俄乌局势动态、美联储加息进程、终端消

费情况。中长期来看棉花仍面临供给增加和消费走弱的双重压力，

价格重心下行。 

■【产业图表】 

一、天气及供应方面 

1、预计本周局部有降水，其余地区晴、多云为主 

 

未来三天，天山山区、南疆西部山区累计降水量较大，局地伴有短时强降

水、雷暴大风、冰雹等强对流天气，需防范局地暴雨引发的山洪等地质灾害。 
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2、西德州旱情未阻春播进程

 

   近两周气温预测情况，各大棉区气温普遍偏高 西南棉区炎热持续加剧 

3、中国棉花供需库存走势 

 

4、中国棉花月度进口量季节性 
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5、中国棉花工业库存季节性 

 

6、中国棉花商业库存季节性 
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二、宏观及需求方面 

1、美国制造业 pmi 

 

2、美国服务业 pmi 
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3、美国 ECRI 先行指标 

 

4、中国柯桥纺织价格指数 
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5、中国纱线产量季节性 

 

6、中国坯布产量季节性 
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7、中国棉纱出口量季节性 
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8、中国服装出口额

 

9、盛泽织机开工率 

 

10、纱线库存天数 
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11、坯布库存天数 

 

三、期现市场相关数据 

1、国内外棉花价格走势图 
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2、国内棉花进口利润 

 

3、棉花主力合约基差走势 
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4、棉花 91 合约价差走势 

 

5、郑棉注册仓单和有效预报 
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6、国产纱线价格走势 

 

7、新疆棉粕出厂价 

 

8、新疆三级棉籽油出厂价 
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