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棉花：美棉强势上涨提振 郑棉震荡走高                      

衡焱 hengyan@jsfco.com 期货从业资格号：F03090081 投资咨询从业证书号：Z0016768 

                            王智磊 wangzl@jsfco.com 期货从业资格号：F03087695 

表 1：棉花期货日度数据监测 

数据来源：Wind、金石期货研究所 

一、行情综述 

 5月 17 日今日早盘在多头买盘推动下上冲，此后区间震荡，日线形成小阳线。日内成

交量温和放大，持仓量增加，最终收涨 1.03%于 21485元/吨，涨幅为 220元/吨。国内基本

面变化不大，郑棉走势仍受外盘带动。近期宏观不确定因素较多，大宗商品盘面受影响较大，

短期仍需关注市场整体情绪变化。 

二、宏观、行业要闻 

（一）宏观消息： 



 

2 / 4  

  

 

 1、上海市长龚正 16 日主持召开市政府常务会议，部署推进复工复产和经济恢复，切实

促投资、稳外贸、扩消费。 

 2、中国 4 月规模以上工业增加值同比下降 2.9%，社会消费品零售总额同比降 11.1%，

全国城镇调查失业率升至 6.1%；1-4 月全国固定资产投资增 6.8%，商品房销售面积同比降

20.9%，房屋新开工面积降 26.3%。 

 3、欧盟外交与安全政策高级代表博雷利当地时间 16日表示，欧盟成员国外长当天继续

就对俄实施包括石油禁运在内的新一轮制裁进行磋商，但各方存在分歧，未能达成共识。 

 4、俄总统普京表示，若北约因瑞典芬兰加入而扩大军事设施，俄方将采取必要回应。 

（二）行业消息： 

 1、截止到 2022 年 5月 16日 24点，2021 棉花年度全国共有 1071 家棉花加工企业按照

棉花质量检验体制改革方案的要求加工棉花并进行公证检验，检验数量 24037690 包，检验

重量 542.89万吨。 

 2、CAI 发布印度最新供需数据，与市场预期方向一致将本年度总产再度下调至 550 万

吨左右，主要结合当前累计上市量及往年 4月底至年度末剩余可上市量综合考虑得出。 

 3、国家统计局：2022 年 1-4 月穿类实物商品网上零售额累计同比下降 1.7%，

 4、 据印度气象局数据，今年印度西南季风将于 5月 27日自喀拉拉邦登陆，较往年正

常时间（6月 1日）提前五天在新年度降雨总量整体充沛的预期下，未来降雨在时间和空间

上的分布将对棉花种植和生长产生较大影响。 

三、分析及观点 

 宏观及基本面分析：俄乌局势持续紧张，宏观不确定性仍强。近期国内多地疫情事态依

旧频发，但总体形势出现好转，上海市将逐步推进复工复产和经济恢复。美棉方面，外围市

场美元指数走低；小麦、玉米和大豆期货收涨。美股三大指数涨跌不一，其中道指收涨，纳

指和标普收跌。国际油价收涨，美油和布油均收涨。受外围谷物及能源市场走高提振，16

日 ICE 期棉市场全面收涨。ICE7 月合约结算价 150.65 美分，涨 545 点；12 月合约结算价

132.96 美分，涨 497点；3 月合约结算价 127.25 分，涨 443 点；其他合约上涨 289-491点

不等。供应端，国外美国西部及西南棉区旱情未明显缓解；USDA 月度供需报告调低新年度

产量，增加市场对新年度供应担忧。需求端，国内疫情依旧影响消费市场正常运行，纺企利

润持续为负，纺企成品库存高位且继续上扬，企业生产及补库意愿低迷，开机率持续走低，

原料随买随用，下游市场整体氛围悲观。郑棉自身基本面整体维持弱势，短期国内外棉价联
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动机制仍在。 

 观点：郑棉近期主要受美棉走势带动，但受制于需求疲弱及套保压制，上方承压；中长

期郑棉预计受终端消费转弱及美联储收紧货币政策压制重心下移。 

 关注：俄乌局势走向、终端消费情况、美棉产区天气状况、国内疫情形势。 

四、基本面数据图表 

图 1：CZCE、ICE棉花期货价格                            图 2：棉花现货价格及基差 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 

图 3：5-9价差                                          图 4：纺织利润 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 
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图 5：棉花进口利润                                     图 6：棉纱进口利润  

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 

图 7：仓单数量                                         图 8：非商业持仓 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                      数据来源：Wind、金石期货研究所 
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