
 
金石期货研究所，2022 年 8 月 12 日 

商品期货中涨幅前三的品种为：低硫燃油 2210 涨 6.58%、燃油 2301 涨 5.22%和

液化气 2209 涨 4.47%；跌幅前三：纸浆 2209 跌 3.28%、苹果 2210 跌 0.81%和

PVC2209 跌 0.75%。 

 

1、2022 年上半年我国产业用纺织品行业的出口额同比下降 13.6%，据中国产业

用纺织品行业协会 8月 9日发布的报告，根据中国海关数据，2022 年 1～6 月我

国产业用纺织品行业的出口额为 232.5 亿美元，同比下降 13.6%，自 2月份以来

降幅已连续 5 个月收窄；1～6 月行业进口额为 32.5 亿美元，同比下降 14.2%。

从主要出口产品来看，海外“露营经济”的如火如荼使毡布/帐篷成为行业最大

的出口产品，出口额达到 26.7 亿美元，同比增长 17.3%。 

2、印度棉花播种进入尾声，产量预计显著增加，据中国棉花网 8月 10 日发布的

报告，截至 7月底，印度棉花播种已完成 90%，剩余的棉花将在 8-9 月完成播种，

预计最终的植棉面积在 1311.5 万公顷左右，比去年略有增加。据印度当地人士

介绍，今年印度植棉面积应该在 1300 万公顷左右，印度棉花协会的预测在 1300

万公顷以上，美国农业部的预测是 1320 万公顷（收获面积）。近期，有关马哈拉

施特拉邦和古吉拉特邦降雨过度导致作物受损的报道较多。不过，目前预测单产

下降还为时尚早，按照近五年和近十年平均单产推算，非官方预计印度棉花产量

预计在 2930 万包，美国农业部的预测是 2750 万包，同比增长 12%。考虑到近几

年印度棉种质量每况愈下，预计美国农业部的产量预测可能更准确。 

3、中纺联流通分会：2022 年上半年，纺织服装专业市场管理者景气指数与商户

景气指数均低于50荣枯线，据中纺联流通分会8月10日发布的报告，景气方面，

2022 年上半年，纺织服装专业市场管理者景气与商户景气走势基本一致。管理

者景气平均指数为 49.02，商户景气平均指数为 49.28，均低于 50 荣枯线，可见

上半年专业市场运管理者与商户的营信心整体不足，景气指数偏低。 

4、USDA：截至 8月 4 日当周 2022/2023 年度美国陆地棉出口净销售 10.24 万包，

据 USDA 最新数据，截止 8月 4日当周，2022/2023 年度陆地棉净销售 102400 包。

增加主要是越南（36200 包）、洪都拉斯（24300 包）、印度（16500 包）、中国（9100

包）和巴基斯坦（6400 包），日本（-1800 包）和萨尔瓦多（-400 包）。2023/2024



年度净销售为 38400 包，洪都拉斯（26300 包）、巴基斯坦（11000 包）和墨西哥

（1100 包）。从截至 7 月 31 日的 2021/2022 市场年度结转了总计 2387800 包的

出口销售量。截至 7 月 31 日期间的出口量为 114200 包，累计出口量为 13179100

包，比前一年的 14882100 包下降 11%。目的地主要是土耳其（20600 包）、巴基

斯坦（19400 包）、中国（19100 包）、越南（11100 包）和孟加拉国（9100 包）。

8月 1日至 4日的出口量为 181300 包，中国（53800 包）、越南（37300 包）、土

耳其（23900 包）、墨西哥（13600 包）和孟加拉国（13500 包）是主要目的地。

2022/2023 年皮马棉的净销售为 100 包。据报道，日本有所增加。2022/2023 年，

30500 包的净销售主要销往印度（12500 包）、泰国（4000 包）、中国（3900 包）、

巴基斯坦（2200 包）和土耳其（2100 包）。从截至 7 月 31 日的 2021/2022 销售

年度结转了总计 30400 包的销售量。截至 7 月 31 日的期间的出口为 500 包，累

计出口量达到 448300包，比前一年的总量 754900 包下降 41%。目的地是泰国（400

包）和洪都拉斯（100 包）。8月 1日至 4日的出口总量为 4700 包，其中中国（2000

包）、巴基斯坦（1700 包）和印度（1000 包）是主要目的地。 

5、乌兹别克斯坦正在研究在高温天气下保障棉花产量问题，据中棉行协海外棉

纺织市场观察 202231 期，乌兹别克斯坦总统米尔济约耶夫表示，乌正在研究在

高温天气下保障棉花产量问题。未来乌兹别克斯坦要将纺织品出口额提升至 90

亿美元，其中棉花生产是基础，如不能提高棉花产量，就无法达到上述目标。 

6、美国棉花主产区得州旱情再次引发市场的担忧，据中国棉花网 8月 11 日发布

的报告，8 月份以来，美国得州地区的干旱再次引发市场的担忧，ICE 美棉低位

回升，主力合约很快突破了 100 美分/磅。截至 2022 年 8 月 6 日当周，美棉主产

区平均降雨量为 0.52 英寸，较上周降 0.22 英寸，同比降 0.22 英寸；得克萨

斯州棉花主产区平均降雨量 0.18 英寸，比上周增 0.01 英寸，同比降 0.59 英寸。

与得州持续干旱相对应的是，美棉生长优良率周环比大幅下调。 

7、市场对 8 月份美农供需报告的美棉弃收率有较强的调增预期，据中国棉花网

8月 11 日发布的报告，根据 7月份的 USDA 供需报告显示，美棉的预估弃收率为

25.27%，彼时美棉生长优良率在 36-38%。在优良率严重下降的情况下，市场对 8

月份美农供需报告的弃收率有较强的调增预期。目前 31%优良率的情况与 2011

年同期相近，8月份 USDA 供需报告给出的弃收率是否与 2011 年 35.82%的弃收率

水平相近呢？ 2011 年，美棉前期生长优良率较今年差，而差苗及最差苗的占比

又比今年高。 

8、棉花供应趋紧，工厂采购看增，据中国棉花网 8月 11 日发布的报告，随着近

期国际棉价的逐渐回升，纺织厂对棉花的采购也会逐渐积极。除了美国产量以外，

印度、巴西、巴基斯坦等国的产量也可能达不到之前的预期，印度现阶段供应不

足和新棉上市可能推迟已经使其国内棉价重回前期高点。目前，虽然下游需求恢

复缓慢，但全球棉花供应似乎有逐渐收紧的趋势，这也促使纺织厂在价格低点果



断买入。据了解，一些纺织厂试图在棉价升至 100 美分上方前锁定供应。 

9、受 21/22 年度产不足需叠加持续季风降雨加剧新棉上市推迟担忧影响，近期

印度棉价持续上涨，10 日北部拉贾斯坦邦局地再度冲破十万。在需求疲软之下，

下游采购意愿明显减弱。 

10、早熟苹果大量上市，价格下滑，据西北果业信息网，随着早熟苹果上货量不

断增加。高开高走的价格不再继续。昨天开始部分产区嘎啦苹果收购价格出现下

跌局势。甚至跌价格 0.4 元以上。目前咸阳乾县产区受货源质量影响，纸袋嘎啦

价格再次下滑，目前交易基本以质论价，价格区间拉大。乾县产地纸袋嘎啦价格

继续下滑，今日主流价格 2.7-2.8 元/斤，最高价 3.0 元/斤。陕西蒲城高阳镇产

地纸袋秦阳预订结束，本周主要以前期订购客商陆续装货，主流价格 70#起步

4.2-4.5 元/斤左右，80 占比 40%以上，4.5-4.7 元/斤。个头集中 65#报价 3.5-3.6

元/斤。产地纸袋嘎啦开始脱袋，预计一周以后上市，目前尚未报价。 

1、全国主流市场不锈钢社会库存总量 85.35 万吨，周环比下降 2.95%，据 Mysteel，

截至8月11日，全国主流市场不锈钢社会库存总量85.35万吨，周环比下降2.95%，

年同比上升 22.82%。其中冷轧不锈钢库存总量 39.23 万吨，周环比下降 6.97%，

年同比下降 1.73%，热轧不锈钢库存总量 46.12 万吨，周环比上升 0.75%，年同

比上升 55.97%。本周全国主流市场不锈钢社会库存整体去库为主，300 系及 400

系资源以消化为主，200 系资源有一定到货。其中 300 系冷轧资源去库明显，市

场到货较上周减少，叠加部分钢厂检修对到货有一定影响，以佛山市场及无锡市

场体现最为明显。 

2、刚果共和国一季度铜产量大幅增加 51%，据外媒，刚果共和国央行周四公布

的数据显示，2022 年第一季度铜产量大幅增加 51%，钴产量增加 37%。今年前三

个月，该国第一季度铜产量为 572983 吨，钴产量为 28990 吨。同时期黄金产量

同比增加 4.4%至 7797 千克。 

3、SMM：高温预警限电来袭，铜产业链受到不同程度影响，据 SMM 调研，此次受

限电影响更为直接的是冶炼端的减产。浙江、安徽冶炼厂目前均因限电出现减产

的情况，将对 8月份电解铜产量增长幅度的预期造成压力。下游方面，目前浙江

台州、金华、嘉兴、温州、湖州等地均有企业收到限电通知，该区域涉及众多漆

包线、电机、铜棒等铜加工行业。从调研来看，区域内的铜棒企业减停产较为明

显，产量也将受到直接的影响。漆包线方面实际影响较为有限。安徽铜陵、芜湖、

宣城、黄山市限电情况也比较凸出，区域内的精铜杆企业、板带企业、铜箔企业、

漆包线及铜棒企业均受到一定波及。宜兴地区也有铜杆企业表示本周有收到限电

通知，江浙区域精铜杆企业受到的影响相对有限，但若长时间限制用电，将会对

线缆、铜杆企业造成更多的影响。从目前的调研来看，此次限电较去年三季度能



耗双控的情况不同，更多是持续高温下，地方电力超负荷导致，且各地政策也在

以保民生用电的前提下尽可能保企业生产，因此多为错峰、限总用电量，实际对

生产的影响远低于去年。预计随着后续天气的变化，限电政策也将有所调整，不

过各地区高温天气仍在持续，后续限电还需关注电力负荷的情况。另外，截止目

前，四川、重庆、山东也先后出现限电的情况，但对行业影响相对有限。 

4、LME 有色金属现货升贴水，8月 12 日 LME0-3 铜贴水 7.5 美元/吨，LME0-3 铝

升水 3.95 美元/吨，LME0-3 铅升水 9.5 美元/吨，LME0-3 锌升水 95.75 美元/吨，

LME0-3 锡升水 150 美元/吨，LME0-3 镍贴水 74.5 美元/吨。 

5、8 月 12 日日照港铁矿石现货报价平稳，8月 12 日铁矿石日照港口现货报价平

稳，现 PB 粉 61.5%报 790 稳，纽曼粉 62.5%报 805 稳，金布巴粉 60.5%报 744 稳，

罗伊山粉 61%报 765 稳，卡粉 65%报 904 稳，超特粉 56.5%报 667 稳（元/湿吨）。

基差方面（2209 合约）：与 11 日收盘价对比，日照港澳大利亚 PB 粉矿（车板价，

61.5%）（换算干湿后）现货升水 48.2。 

8 月 12 日山西吕梁焦煤报价平稳，8 月 12 日国内焦煤现货主流价格平稳，现吕

梁主焦煤（A9.5，V21-23，S0.7，G>85）柳林出厂价 1900 元/吨。基差方面（2209

合约）：与 11 日午后收盘价对比，焦煤现货贴水 235。 

8 月 12 日天津港准一级焦现货报价平稳，8月 12 日国内焦炭现货报价平稳，现

天津港准一级冶金焦（A<12.5，S<0.7，CSR>60,M8）平仓价 2610 元/吨。基差方

面：与 11 日午后收盘价对比，扣除水分后，焦炭现货升水 153。 

8 月 12 日国内各地热卷报价上涨，8 月 12 日国内各地热轧卷板现货报价上涨，

现 Q235B，4.75mm，上海鞍钢/本钢报价 4050 涨 50，北京包钢报 4130 涨 30，广

州柳钢报 4080 涨 30，基差方面：与 11 日午后收盘价对比，上海现货贴水 6，北

京现货升水 74，广州现货升水 24。（单位：元/吨） 

6、山西吕梁离石区一煤矿雨水灌井致一人失联，正在抢险救援，据央视新闻，

记者从山西吕梁离石区新闻办了解到，2022 年 8 月 11 日 20 时左右，吕梁市离

石区王家庄煤业，因近期暴雨形成地面积水，发生积水灌井情况。灌井出现后，

该矿立即启动应急响应，组织人员撤离。经初步核实，当班井下作业人员 193 人，

192 人安全升井，1 人失联。目前正在抢险救援中。 

1、美联储戴利：现在“宣布战胜通胀”还为时过早，据英国金融时报，旧金山

联邦储备银行行长戴利表示，美联储目前在对抗高通胀的斗争中“宣布胜利”还

为时过早。她不排除美联储在 9月份下次政策会议上连续第三次加息 0.75 个百

分点，但她也暗示初步支持美联储放缓加息步伐，称 9月加息 0.5 个百分点是她

的基本立场。戴利坚持认为，到今年年底利率应升至略低于 3.5%，这一水平会

限制企业和消费者活动。 



2、美国上周初请失业金人数为 26.2 万人，为 2021 年 11 月 13 日当周以来新高，

前值为26万人，预期为26.3万人。8月6日当周初请失业金人数四周均值为25.20

万人，续请失业金人数增加 8000 人至 142.8 万人。 

3、美国 7月 PPI 同比增长 9.8%，低于预期，美国 7月 PPI 同比增长 9.8%，前值

为 11.3%，预期为 10.4%；美国 7月核心 PPI 同比增长 7.6%，前值为 8.2%，预期

为 7.6%。 

4、OPEC 月报下调原油需求预期，预计本季度出现供应过剩。OPEC 预计 2022 年

石油需求将增加 310 万桶/日，比之前的预测减少 26 万桶/日；预计 2023 年需

求增长将进一步放缓至 270 万桶/日，与上个月看法相同。 

5、美联储戴利：9 月份加息 50 个基点是基线情境，对于是否需要加息 75 个基

点持开放态度，美国旧金山联储主席戴利表示，美国通胀数据表明，高通胀问题

一定程度上出现改善，但还不是宣布（抗通胀）获胜的时候，观察其是否（继续）

回落很重要。9月份加息 50 个基点是基线情境；对于 9月份是否需要加息 75 个

基点，持开放态度。 

6、美联储戴利：预计今年年底政策利率达到 3.4%，美国旧金山联储主席戴利表

示，不想颠覆劳动力市场，所以加息 50 基点也是合理的。距离经济衰退的风险

还有很长的路。专注于实现平稳过渡，避免经济衰退。预计今年年底政策利率达

到 3.4%。预计明年的政策将更加收紧，以抑制通胀。 

 


