
 

金石期货研究所，2022 年 9 月 30 日 

商品期货中涨幅前三的品种（主力合约）为：菜油 2301涨 3.02%、硅铁 2211涨

2.62%和纯碱 2301涨 2.55%；跌幅前三：动力煤 2301跌 7.42%、纤维板 2210跌

3.44%和线材 2210跌 2.52%。 

1、截至 9 月 15 日全国棉花采摘进度为 3.5%，同比加快 1.1 个百分点，据中国

棉花协会，9 月中旬中国棉花协会棉农分会对全国 10 个省（直辖市）和新疆自

治区两千余个定点农户进行了棉花采摘及交售情况的调查。调查结果显示：截至

9 月 15 日，全国棉花已进入吐絮后期及采摘期，采摘进度快于去年。按照中国

棉花协会预测的棉花产量计算，截至 9月 15 日，全国棉花采摘进度为 3.5%，同

比加快 1.1个百分点；交售进度为 0.6%，同比快 0.4个百分点。 

2、USDA：截至 9月 22 日当周 2022/2023 年度美国陆地棉出口净销售 3.02 万包，

据 USDA最新数据，截止 9月 22日当周，2022/2023年度陆地棉净销售 30200包，

主要销往巴基斯坦（32400 包）、尼加拉瓜（8800 包）、越南（1600 包）和秘鲁

（1300包），土耳其（-12600包）、萨尔瓦多（-5000包）和印度尼西亚（-2500

包）。2023/2024 年度净销售为 41500 包，主要销往巴基斯坦（20000 包）、泰国

（16100 包）、土耳其（8800 包）、墨西哥（1600 包）和日本（500 包），孟加拉

国（-5500包）。周度出口装船量 187900包，主要销往中国（46800包）、越南（29600

包）、土耳其（27300 包）、巴基斯坦（21000包）和孟加拉国（17000包）。2022/2023

年度皮马棉的净销售为 1200 包，主要销往日本（400 包）。2023/2024 年度皮马

棉的净销售为 300 包，为销往意大利。周度出口装船量 1000 包，主要出口到越

南（700包）和韩国（200包）。 

3、棉花出疆运费补贴标准下调至 300 元/吨，新疆自治区发布文件，进一步完善

自治区棉花及纺织服装产业政策，自 9月 1 日起将棉花出疆运费补贴标准从 500

元/吨下调至 300元/吨。实施新的纺织服装产品出疆运费补贴政策，此次政策调

整鼓励新疆地区发展下游纺纱织造产业，升级新疆纺织产业链条。 

1、SMM：铜下游入市备货积极，持货商交易活跃，据 SMM，日内铜价上涨，高基

差，高升水，并未抑制下游入市备货激情，可见现货紧张程度。虽临近十一长假，



持货商交易依旧活跃，同时高挺价格。据了解，部分持货商在周初持续换现，后

续货源偏紧，仍对市场持积极的观望态度。SMM 认为，假前现货升水将趋于稳定；

同时也要关注假期结束后的电解铜进口情况，保持对铜中长期的紧张状态。 

2、Mysteel：铜价上涨难掩下游备货热情，上海电解铜现货升水坚挺，据 Mysteel，

上海市场升水难改坚挺局面，维持高位企稳。今日市场流通货源有所增加，主要

增量以秘鲁、韩国进口货源为主。铜价大幅上涨且月差 back 结构围绕 800 元/

吨窄幅波动，高升水，高基差基调下，终端企业备货热情并未明显走弱，采购补

库意愿依旧较为积极，叠加现货维持偏紧，下游持续入市拿货推动货商继续挺价。 

3、全国主流市场不锈钢社会库存总量 69.39 万吨，周环比下降 3.27%，据 Mysteel，

截至 9月 29日，全国主流市场不锈钢社会库存总量 69.39万吨，周环比下降 3.27%，

年同比下降 3.46%。其中冷轧不锈钢库存总量 31.44 万吨，周环比下降 1.93%，

年同比下降 22.19%，热轧不锈钢库存总量 37.95万吨，周环比下降 4.36%，年同

比上升 20.57%。本周全国主流市场不锈钢社会库存呈去库态势，节前商家多选

择稳价出货，加上主流市场资源到货较少，多以消化库存为主，因此全国主流市

场不锈钢社库仍有消化。其中 300系去库主要体现在无锡市场、佛山市场及地区

性市场，400系资源消化以无锡市场及佛山市场为主，而 200系增量主要体现在

无锡市场、佛山市场及地区性市场。 

4、二季度全球主要矿企生产矿产铜同比增长 3.8%，据中国矿业报，标普最新数

据显示，今年二季度，全球主要矿企生产矿产铜 350 万吨，同比增长 3.8%。其

中，紫金矿业铜产量同比增长超 90%至 21.7 万吨，紫金矿业半年铜产量跃居全

球主要矿企第 6 位。前 5 家矿企中，必和必拓、自由港产量分别为 46.2 万吨、

39 万吨，同比分别增长 14.6%、16.9%，智利国家铜业、嘉能可、墨西哥铜业集

团产量分别为 34.8 万吨、25.2 万吨、23.7 万吨，同比分别下降 24.9%、15%、

12.2%。从上半年的情况看，受通胀压力、疫情、干旱、南美社区冲突等影响，

全球主要矿企纷纷下调 2022年产量指引。 

5、LME 计划讨论禁止俄罗斯金属的可能性，据财联社援引外媒消息，伦敦金属

交易所 LME将发布一份磋商文件，这标志着朝着可能禁止俄罗斯金属供应新举措

迈出了第一步。LME 的任何禁止举动都可能对全球金属市场产生重大影响，因为

俄罗斯是铝、镍和铜的主要生产国。LME计划就是否以及在何种情况下应该禁止

俄罗斯金属供应展开讨论，但推出讨论文件并不意味着 LME就今后的行动做出了

任何决定，但此举标志着做法的转变。该交易所此前曾表示，不计划在制裁范围

之外采取任何行动。该交易所此前曾表示，不计划在制裁范围之外采取任何行动，

制裁基本上没有影响联合铝业和诺镍等俄罗斯大型金属生产商。 

6、钢铁 PMI：9 月钢铁行业缓慢恢复，预计 10 月钢材需求有望继续恢复，从中

物联钢铁物流专业委员会调查、发布的钢铁行业 PMI来看，2022年 9月份为 46.6%，

环比回升 0.5个百分点，连续 2个月环比回升，显示钢铁行业运行有所恢复，但



指数水平仍然偏低，表明钢铁行业恢复较为缓慢。从分项指数变化来看，市场需

求有所恢复，钢厂生产小幅回升，月内钢铁价格先抑后扬，但整体低于上月水平，

原材料价格整体小幅下跌。预计 10 月份，钢材需求有望继续恢复，钢厂生产或

保持上升，钢材和原材料价格可能有所回升。 

7、LME 有色金属现货升贴水，9月 30日 LME0-3铜升水 105美元/吨，LME0-3铝

贴水 11.75 美元/吨，LME0-3 铅升水 1 美元/吨，LME0-3 锌升水 27.75 美元/吨，

LME0-3锡升水 19.74 美元/吨，LME0-3镍贴水 98美元/吨。 

1、国家疾控局：全国疫情仍呈现“点多、面广”的特点，据财联社，国家疾控

局传防司司长雷正龙表示，当前，全国疫情仍然呈现出“点多、面广”的特点。

近期疫情主要集中在西藏、宁夏、贵州、黑龙江等省份，以奥密克戎变异株 BA.5

和 BA.2.76亚分支为主。与 8月份相比，每天新增感染者数大幅度下降，疫情波

及范围不断缩小。各地坚持以快制快，科学精准落实各项防控措施，海南、新疆

等前期疫情比较重的省份取得了疫情防控的阶段性胜利，西藏疫情平稳向好，贵

州疫情得到控制。宁夏、黑龙江省疫情正处于发展阶段，国家已派出工作组指导

当地疫情处置。专家研判认为，随着国庆假期临近，探亲、旅游等人员流动增加，

加上奥密克戎变异株传播隐匿性、传播能力强等特点，我国仍然持续面临着境外

疫情输入和本土疫情传播的风险，发生多地聚集性疫情风险依然存。 

2、美国上周首次申领失业救济人数为 19.3 万人，预期 21.5 万人，前值 21.3

万人。 

3、美国第二季度实际 GDP年化季环比终值为-0.6%，预期为-0.60%，前值为-0.60%。 

4、美国第二季度核心个人消费支出(PCE)物价指数终值为 5.6%，预估期为 4.4%，

前值为 4.4%。 

5、美国第二季度实际个人消费支出环比终值为 2%，预期为 1.5%，前值为 1.5%。 

6、央行、银保监会阶段性放宽部分城市首套住房贷款利率下限，人民银行、银

保监会发布通知，决定阶段性调整差别化住房信贷政策。符合条件的城市政府，

可自主决定在 2022 年底前阶段性维持、下调或取消当地新发放首套住房贷款利

率下限。这一政策措施的出台，有利于支持城市政府“因城施策”用足用好政

策工具箱，促进房地产市场平稳健康发展。在当地政策范围内，银行和客户可

协商确定具体的新发放首套住房贷款利率水平，有利于减少居民利息支出，更

好地支持刚性住房需求。通知如下：一、对于 2022 年 6-8 月份新建商品住宅销

售价格环比、同比均连续下降的城市，在 2022 年底前，阶段性放宽首套住房商

业性个人住房贷款利率下限。二套住房商业性个人住房贷款利率政策下限按现行

规定执行。二、按照“因城施策”原则，符合上述条件的城市政府可根据当地房

地产市场形势变化及调控要求，自主决定阶段性维持、下调或取消当地首套住房



商业性个人住房贷款利率下限，人民银行、银保监会派出机构指导省级市场利率

定价自律机制配合实施。 

7、中国 9 月制造业 PMI 为 50.1，预期为 49.7，前值为 49.4。 

8、9月财新中国制造业 PMI 降至 48.1，今日公布的 9 月财新中国制造业 PMI 为

48.1，较 8月下降 1.4 个百分点，与 5月持平，同为五个月以来最低。 

 


