
 

金石期货研究所，2022 年 10 月 11 日 

商品期货中涨幅前三的品种（主力合约）为：强麦 2303 涨 5.13%、沪镍 2211 涨

3.09%和棉花 2301 涨 2.31%；跌幅前三：乙二醇 2301 跌 4.71%、苯乙烯 2211 跌

3.84%和燃油 2301 跌 3.30%。 

1、中国各主港棉花库存总量继续振荡下滑，据中国棉花网，9 月下旬以来中国

各主港棉花库存总量继续振荡下滑（含保税、非保税棉），主要原因是新抵港、

入库的棉花数量比较低，明显弱于出库量。其中巴西棉、非洲棉、澳棉及墨西哥

棉等询价/出货较其它产地棉花略好；而 2021/22 年度美棉、印度棉成交依旧景

气度不高，相对冷清。 

2、巴基斯坦棉花供应短缺，中小纺企面临关闭，据中国棉花网，外电报道，因

洪水导致棉花大幅减产，巴基斯坦中小纺织厂面临关闭。为耐克、阿迪达斯、彪

马和塔吉特集团等跨国公司供货的大型公司库存充足，受到的影响较小。虽然大

公司由于库存充足，受到的影响较小，但向美国和欧洲出口的床单和毛巾的小工

厂已经开始关闭。巴基斯坦纺织出口商协会表示，优质棉花短缺、燃料成本高以

及买家的付款回收不足是小型纺织厂关闭背后的原因。 

3、新棉加工：截止 10 月 10 日 2022/2023 年度新疆棉累计加工 12.2 万吨，同

比少 58.1%。 

4、棉花公检：截至 10 月 10 日 2022 年度全国棉花累计公检 3.35 万吨，据中国

棉花公证检验网，截止 2022 年 10 月 10 日，2022 年棉花年度全国共有 75 家棉

花加工企业按照棉花质量检验体制改革方案的要求加工棉花并进行公证检验，全

国累计检验 148248 包，共 3.35 万吨，其中新疆检验量 129181 包，共 2.92 万吨；

内地检验量为 19067 包，共 4274.55 吨。 

5、中棉协：全国棉区综合气候适宜，棉花平均单产趋势为增产年，据中国棉花

协会发布的全国棉花生产气象月报（2022 年 9 月），至 9月末，新疆、黄河流域、

长江流域棉区大部棉花处于裂铃吐絮期，部分地区开始采摘。月内，全国棉区平

均气温为 23.4℃，比上年同期偏低 0.6℃，比常年同期偏高 1.6℃；平均日照时

数为 226.7 小时，比上年和常年同期分别偏多 21.9 小时和 29.1 小时；平均降水

量为 10.7 毫米，比上年和常年同期分别偏少 94.5 毫米和 44.7 毫米。新疆、黄

河流域和长江流域棉区大部天气晴好，良好的光热条件利于各地棉花裂铃吐絮和

采摘。棉花播种至 9 月末，全国棉区综合气候适宜指数为适宜，与 2021 年相比，

全国棉花平均单产趋势为增产年。 

6、中棉协：9 月新棉价格较去年大幅度下降，多数地区无人收购，据中国棉花

协会发布的 2022 年 9 月全国棉花收购加工月报，9 月，新棉加工年度开始，价

格较去年大幅度下降。上年度棉花销售不畅导致棉花库存较大，新棉收购更加谨

慎。分区域看：新疆棉区天气较好，棉花生长发育提前 7-10 天左右，大部地区

棉花已成熟，大范围收购尚未开始，少量收购以絮棉为主，开秤价格在 6.8-7.5

元/公斤之间，由于絮棉作为民用棉，数量少价格高，该价格不具代表性。月底，



新疆机采棉零星上市，实际收购价格仅为 5.1-5.6 元/公斤，较上年均价下跌近

一半，兵团部分师团确定的收购价格也在 5.1－5.2 元/公斤之间。10 月，新疆

将进入采收旺季，受多种因素的影响，市场较上年更加复杂。内地棉区 9月天气

晴好，棉花采摘量较少，交售价格在 7-7.4 元/公斤之间，品质较好的价格在 8

元/公斤左右，因交售价格低于去年，多数地区无人收购。据协会统计：新疆籽

棉收购价格 7.31 元/公斤，同比下跌 23.9%；长江流域籽棉收购价格为 7.56 元/

公斤，同比下跌 13.6%；黄河流域收购价格 7.87 元/公斤，同比下跌 15.3%。 

7、中棉协：截至9月 30日，全国103家棉花加工企业加工总量同比减少 52.08%，

据中国棉花协会发布的 2022 年 9 月全国棉花收购加工月报，9 月，新棉收购加

工量同比减少。截至 9 月 30 日，全国 103 家 400 型棉花加工企业加工总量约为

1.86 万吨，同比减少 52.08%。新疆加工总量约为 1.77 万吨，同比减少 51.2%；

其中，地方棉花加工量 1.51 万吨，同比减少 48%，兵团棉花加工量为 0.26 万吨，

同比减少 63.9%。内地样本企业加工总量为 912.12 吨，同比减少 64.73%。 

1、世界黄金协会：黄金持续承压，9 月黄金 ETF 进一步流出，据世界黄金协会，

9 月全球黄金 ETF 减持 95 吨（约合 50 亿美元），连续第五个月净流出，这也是

自 2021 年 3 月（流出 107 吨）以来的最大月度流出量。在美元持续走强以及由

美联储鹰派举措导致债券收益率上升的影响下，整个 9月的形势对黄金来说仍极

具挑战性。 

2、LME 有色金属现货升贴水，10 月 11 日 LME0-3 铜升水 59.25 美元/吨，LME0-3

铝贴水 0.2 美元/吨，LME0-3 铅升水 35 美元/吨，LME0-3 锌升水 14.75 美元/吨，

LME0-3 锡升水 103 美元/吨，LME0-3 镍贴水 130 美元/吨。 

3、10 月 11 日日照港铁矿石现货报价下跌，10月 11 日铁矿石日照港口现货报价

下跌，现 PB 粉 61.5%报 761 跌 5，纽曼粉 62.5%报 781 跌 5，金布巴粉 60.5%报

735 跌 5，罗伊山粉 61%报 741 跌 5，卡粉 65%报 865 跌 5，超特粉 56.5%报 677

跌 5（元/湿吨）。基差方面（2301 合约）：与 10 日收盘价对比，日照港澳大利亚

PB 粉矿（车板价，61.5%）（换算干湿后）现货升水 87.7。 

10 月 11 日山西吕梁焦煤报价平稳，10 月 11 日国内焦煤现货主流价格平稳，现

吕梁主焦煤（A9.5，V21-23，S0.7，G>85）柳林出厂价 2250 元/吨。基差方面（2301

合约）：与 10 日午后收盘价对比，焦煤现货升水 31.5。 

10 月 11 日天津港准一级焦现货报价平稳，10 月 11 日国内焦炭现货报价平稳，

现天津港准一级冶金焦（A<12.5，S<0.7，CSR>60,M8）平仓价 2810 元/吨。基差

方面（2301 合约）：与 10 日午后收盘价对比，扣除水分后，焦炭现货升水 350。 

1、法国下调第三季度 GDP 预期，能源危机致工业活动受阻，据财联社，法国央

行表示，法国第三季度经济可能较前一季度增长 0.25%，略微下调了此前 0.3%

的预期，主要原因是工业活动低迷。该行表示，在能源危机蔓延、供应和招聘困

难的经济环境下，经济活动总体上继续保持弹性，但工业受到的影响比其他行业

更大。 

2、梅德韦杰夫发文谈袭击：第一阶段已结束，未来目标应是彻底瓦解乌克兰政

权，据环球网援引俄罗斯卫星通讯社 10 日最新消息，在乌克兰多地 10 日遭到俄

罗斯导弹打击后，俄罗斯联邦安全会议副主席梅德韦杰夫在社交平台 Telegram

上发文，称乌克兰今后将面临更多打击。“第一集结束了。之后还会有其他的……

我将表达我的个人立场......一个包含着纳粹政治因素的乌克兰政权将对俄罗

斯构成持续、直接和明确的威胁。因此，除了保护我们的人民和国家边界，我们

未来行动的目标……应该是彻底瓦解乌克兰政权，”梅德韦杰夫称。  



 


