
 

金石期货研究所，2022 年 12月 1 日 

商品期货中涨幅前三的品种（主力合约）为：苯乙烯 2301 涨 3.48%、白银 2302

涨 3.30%和沪锌 2301涨 2.92%；跌幅前三：焦煤 2301跌 3.17%、焦炭 2301跌 2.31%

和燃油 2301跌 1.27%。 

1、气温下降帮助纺织人提振些许信心，据绸都网，虽然目前的形势不容乐观，

但好在“天公作美”，本周终于迎来了大降温。气温的下降，还是能够帮助纺织

人提振些许信心，毕竟即将迎来“双十二”，而天气变冷后，羽绒服、棉服的返

单率将得到提升。往年都能明显感受到，纺织行业“看天吃饭”并不是一句空话，

气温的急速下滑确实带来了一定的秋冬订单。部分工厂已陆续停车放假，工人陆

续返乡，但考虑到圣诞节或仍有再次补单可能性，多数工厂仍在坚持。春季新单

也在零星下达，距离春节不到 2个月。 

2、新疆棉花收获工作基本完成，生产全程机械化率达 94%，据新疆日报，日前，

全区（地方）棉花收获工作基本结束，全区棉花机采率突破 80%，棉花生产全程

机械化率达 94%，较去年进一步提高。据统计，今年，全区有 7000 余台采棉机

投入棉花采收作业，跨地方、兵团棉区参与棉花采收的采棉机 1300 余台。机采

棉管理效率是手采棉的 3倍至 5倍，全区棉花面积、产量再创新高。 

3、中棉协：新疆大部分区域运输进度依然受到疫情管控影响，据中国棉花协会

发布的全国棉花收购加工周报，进入 11 月下旬，新疆籽棉交售接近尾声，工作

重心转到加工方面，加工量同比减幅继续缩小；籽棉收购价格走势出现分化，机

采棉稳中上涨，手摘棉有所下跌。新疆北疆籽棉采收工作基本结束，南疆尚有部

分未采摘。上周新疆多地恢复正常生产秩序，部分区域仓库皮棉发运量有所增长，

但大部分区域运输进度依然受到疫情管控影响，部分轧花厂面临前期预售订单无

法按时交货的风险。纺织企业大多以采购内地库资源为主，使得内地皮棉价格略

高于新疆。 

4、近期南疆籽棉交售进度提速不明显，据中国棉花网，从监测系统对昌吉、石

河子、奎屯等地的调研来看，截止 11月 25 日，北疆籽棉收购进度接近 98%。南

疆三大棉区交售进度提速不明显，部分地区比较缓慢。为什么近期南疆籽棉收购

进度难以大幅提速呢？概括如下几点：一是受疫情防控的影响，籽棉运输及棉花



加工企业收购或多或少受到制约。二是目前皮棉入库、公检压力比较大，而大量

籽棉、皮棉存储在厂内风险也较高，部分加工企业采取减缓籽棉收购、拉长收购

期的策略应对；三是棉花加工企业对 12 月份籽棉收购价普遍持回落看法。郑棉

CF2301 合约盘面价格从 13590 元/吨跌至 13000 元/吨附近，棉籽交售价也有一

定幅度回调，但疆内籽棉收购价保持相对平稳，利空尚未发力，因此轧花厂主动

减收，等待时机。 

5、棉花公检：截至 11月 30 日 2022 年度全国棉花累计公检 114.07 万吨，较前

一日增加 4.67 万吨，据中国棉花公证检验网，截止 2022 年 11 月 30 日，2022

年棉花年度全国共有 802 家棉花加工企业按照棉花质量检验体制改革方案的要

求加工棉花并进行公证检验，全国累计检验 5051702 包，共 114.07 万吨，较前

一日增加 4.67 万吨，同比下降 63.7%，其中新疆检验量 4934752 包，共 111.46

万吨，较前一日增加 4.62万吨；内地检验量为 116950包，共 2.61 万吨。 

6、新棉加工：截止 11 月 30 日 2022/2023 年度新疆棉累计加工 258.29 万吨，

较上日增加 5.06 万吨，据全国棉花交易市场，截止 11 月 30 日 2022/2023 年度

新疆棉累计加工 258.29 万吨，较上一日增加 5.06万吨，较去年同期减少 92.01

万吨，同比减幅 26.3%。 

1、SMM：12 月将有大量进口货源流入欲冲击现货升水，铜现货升水呈现下行态

势，据 SMM，月底最后一天，部分现货市场贸易商为求成交频繁压价，但仍有部

分持货商挺价于 370 元/吨水平，均有部分成交。值得注意的是，日内进口差铜

以及国产差铜的补充带累主流平水铜价格；据了解，12 月将有大量进口货源流

入欲冲击现货升水，故日内贸易商甩货心理加剧，现货升水呈现下行态势。 

2、受疫情影响再生铜货源流通紧张，据 SMM，受疫情影响再生铜货源流通紧张。

近日，河南、河北省多个再生铜杆企业因原料紧缺及疫情影响，被迫陷入减停产

状态，企业开工率呈现持续下滑。 

3、钢谷网：全国建材社库环比上升 1.02%，厂库环比上升 2.20%，产量环比上

升 1.07%，据钢谷网消息，截止 11月 30日，钢谷网中西部钢材库存调研统计如

下：（1）全国建材：社库 482.71万吨，较上周增加 4.88万吨，上升 1.02%；厂

库 301.29 万吨，较上周增加 6.49 万吨，上升 2.20%；产量 417.83 万吨，较上

周增加 4.41万吨，上升 1.07%。（2）中西部建材：社库 163.03万吨，较上周增

加 4.95万吨，上升 3.13%；厂库 129.94万吨，较上周减少 0.74万吨，下降 0.57%；

产量 132.14万吨，较上周增加 0.72万吨，上升 0.55%。 

4、世界黄金协会：三季度全球黄金需求回升至 2020 年前水平，近日，世界黄金

协会最新发布的《全球黄金需求趋势报告》显示，三季度，全球黄金需求（不含

场外交易）同比大幅增长 28%，至 1181 吨。三季度，黄金价格的强势表现，也



将总需求提升至 2020 年全球疫情发生前的水平。尽管投资需求明显下降，但是，

消费需求和各国央行购买黄金有力地提升了黄金的整体表现。 

5、智利 10月铜产量同比增长 2.2%至 485447吨，智利国家统计局 INE周三公布，

智利 10 月铜产量同比增加 2.2%，至 485447 吨。智利是全球最大的铜生产国。

INE补充称，智利 10 月制造业产出下滑 9.2%。 

6、LME 有色金属现货升贴水，12月 1 日 LME0-3 铜贴水 12.25 美元/吨，LME0-3

铝贴水 30 美元/吨，LME0-3 铅贴水 11.25 美元/吨，LME0-3 锌升水 12.75 美元/

吨，LME0-3锡升水 124美元/吨，LME0-3镍贴水 95美元/吨。 

7、12 月 1 日日照港铁矿石现货报价上涨，12月 1日铁矿石日照港口现货报价上

涨，现 PB 粉 61.5%报 767涨 5，纽曼粉 62.5%报 782涨 5，金布巴粉 60.5%报 717

涨 5，罗伊山粉 61%报 742 涨 5，卡粉 65%报 858 涨 5，超特粉 56.5%报 628 涨 3

（元/湿吨）。基差方面（2301 合约）：与 30 日收盘价对比，日照港澳大利亚 PB

粉矿（车板价，61.5%）（换算干湿后）现货升水 64.7。 

12 月 1 日山西吕梁焦煤报价平稳，12 月 1 日国内焦煤现货主流价格平稳，现吕

梁主焦煤（A9.5，V21-23，S0.7，G>85）柳林出厂价 2190元/吨。基差方面（2301

合约）：与 30午后收盘价对比，焦煤现货贴水 43。 

12 月 1 日天津港准一级焦现货报价平稳，12 月 1 日国内焦炭现货报价平稳，现

天津港准一级冶金焦（A<12.5，S<0.7，CSR>60,M8）平仓价 2610元/吨。基差方

面（2301合约）：与 30日午后收盘价对比，扣除水分后，焦炭现货升水 241。 

1、 法国第三季度 GDP 同比增长 1%，预期为 1%；第三季度 GDP 环比增长 0.2%，

预期为 0.2%。法国 11月调和 CPI 同比增长 7.1%，预期 7.1%，前值 7.1%。 

2、欧元区 11月消费价格同比初值为 10%，预估为 10.4%，前值为 10.6%。 

3、美国第三季度 GDP 环比折合年率修正值为 2.9%，预估为 2.8%，初值为 2.6%。 

4、美国 10月商品贸易逆差初值为 990 亿美元，预估为逆差 905 亿美元，前值

为逆差 922 亿美元。 

5、美联储主席鲍威尔表示，美联储在“一段时间内”将需要采取限制性政策；

最快 12月就会放缓加息步伐，利率顶部或“略高于”9月预期。美债交易员将

利率峰值预测下调至 4.97%。 

6、美联储经济状况褐皮书显示，预计通胀将保持稳定或进一步温和。 

7、 美国第三季度 GDP 环比折合年率修正值为 2.9%，预估为 2.8%，初值为 2.6%。 

8、11 月财新中国制造业 PMI 微升至 49.4，今日公布的 11月财新制造业 PMI 为

49.4，较 10 月回升 0.2 个百分点。 



 
 

 


