
 

金石期货研究所，2023 年 2 月 8日 

商品期货中涨幅前三的品种（主力合约）为：原油 2303 涨 4.23%、燃油 2305 涨

3.83%和沪锡 2303 涨 3.20%；跌幅前三：生猪 2303 跌 1.41%、鸡蛋 2305 跌 1.32%

和棉花 2305 跌 0.97%。 

1、新疆棉花仓单有效预报快速增加，据中国棉花网，据统计，截至 2 月 3 日，

郑棉注册仓单 8177 张，其中新疆库 7841 张，内地库 336 张；有效预报数量上升

至 2038 张，二者合计 10215 张。1月下旬以来，多空双方围绕 15000 元/吨关口

展开激烈争夺，郑棉反弹力度、幅度逐渐减弱，部分新疆棉加工企业、贸易商套

保积极性明显升高，受春节期间疆内交割库工作时间调整、出疆车辆减少及降温

降雪等因素影响，仓单预报生成受到一定程度的制约。阿克苏、库尔勒等地加工

企业表示，目前新疆各交割库申请入库、装卸、公检、注册仓单比较紧张，随着

2-3 月份公路发运、仓储库业务全面恢复，预计内地交割库的仓单注册量也将有

较大幅度增长，郑棉实盘压力或不容低估。 

2、新疆棉农资金需求压力缓解，据中国棉花网，南疆阿克苏、喀什等地部分地

方农民反馈，虽然目前 2022/23 年度第一批棉花目标价格补贴尚未发放到位（兵

团大部分团场第一批 0.42 元/公斤补贴已于 12 月底前后到账），农民春季备耕备

播、农资采购等面临一定的资金缺口，但新疆农村信用社、农商银行、农业银行

等金融机构加大对支持春耕备耕信贷的投放力度（预计新疆农村信用社在 2023

年全疆棉花及粮食种植的信贷投放市场份额都将超过70%），全力保障资金供给，

因此农民采购化肥及地膜、种子生产物资正在有条不紊地展开。 

3、美国棉价下跌需求平淡，据中国棉花网，2023 年 1 月 27 日-2 月 2 日，美国

国内七大市场标准级现货平均价 83.84 美分/磅，较前周下跌 1.37 美分/磅，较

去年同期下跌 38.93 美分/磅。当周，美国国内七大现货市场成交 43418 包，

2022/23 年度累计成交 370025 包。美国国内陆地棉现货价格下跌，得州地区国

外询价一般，中国、中国台湾地区和巴基斯坦的需求最好，西部沙漠地区和圣约

金地区国外询价清淡，皮马棉价格稳定，国外询价清淡，需求不足继续给价格带

来压力。 

4、美国产棉区遭遇恶劣天气，据中国棉花网，美国东南地区有 25-75 毫米降雨，



部分地区的旱情有所缓解，田间作业有所推迟，加工基本结束。三角洲地区北部

遭遇严寒和暴风雪，孟菲斯地区有 100 毫米的降水，恶劣天气大道至路面结冰，

道路运输中断，三角洲地区南部气温下降并有 50 毫米的降水。得州沿海地区的

降雨导致土壤过湿，田间作业无法进行，部分地区的降雨UC好过75毫米，里约·格

兰德河流域的降雨，田间作业全部中断。堪萨斯州和俄克拉荷马州有 25 毫米以

上的降雨，严寒天气导致路面状况恶劣，加工工作受阻。得州西部遭遇数次冷空

气，雨雪冰冻天气导致整个地区一切活动停止，土壤依然干燥，仍需要充足的降

雨。西部沙漠地区有分散性降雨，加工稳步推进，由于积雪充足，许多河流蓄水

充盈。圣约金地区天气寒冷，今年的灌溉水充足，水资源配给是 2017 年以来的

最高。皮马棉区积雪充足，灌溉水资源增加，棉农准备春播。 

5、新棉加工：截止 2 月 8 日 2022/2023 年度新疆棉累计加工 520.69 万吨，较

上一日增加 3.03 万吨，据全国棉花交易市场，截止 2 月 8 日 2022/2023 年度新

疆棉累计加工 520.69 万吨，较上一日增加 3.03 万吨，较去年同期减少 800 吨，

同比减幅 0%。 

6、棉花公检：截至 2月 7日 2022 年度全国棉花累计公检 490.53 万吨，较前一

日增加 4.32 万吨，据中国棉花公证检验网，截止 2023 年 2 月 7 日，2022 年棉

花年度全国共有 1056 家棉花加工企业按照棉花质量检验体制改革方案的要求加

工棉花并进行公证检验，全国累计检验 21754914 包，共 490.53 万吨，较前一日

增加 4.32 万吨，同比下降 5.7%，其中新疆检验量 21437482 包，共 483.44 万吨，

较前一日增加 4.26 万吨；内地检验量为 317432 包，共 7.10 万吨。 

7、印度政府下调 MSP 棉花收购预算，据中国棉花网，当地时间 2 月 1 日，印度

公布了 2023 至 2024 财年预算计划，其中大幅下调 MSP 棉花收购预算。古吉拉特

邦、马哈施拉特拉邦等地的私人棉花企业及印度棉花出口商表示，政府大幅减少

2023/24 年度棉花收购预算在预料之中，一方面新年度以来印度国内棉花现货价

格持续高于 MSP 最低收购价 6080 卢比/公担（中等纤维），CCI 收购对籽棉的水

分及其它品质指标标准没有下调（要尤其要求籽棉回超率低于 12%），因此，尽

管 CCI 各地的收购中心开张，但收购量非常惨淡，农民仍愿意将籽棉交售给收购

价偏高的个体、私人企业；另一方面，2022/23 年度印度国内籽棉、皮棉价格较

上年度同期大幅下挫（跌幅普遍达到 30%-40%），虽然农民、棉花加工企业等呼

吁莫迪政府上调 MSP 价格，但未得到响应，CCI、CAI 等的预期也没能实现。 

8、印度纺织产销开始复苏，据中国棉花网，几家印度纱厂反馈，1 月中下旬以

来棉花、棉纱价格整体保持稳定，纺服需求因传统节庆增多逐步增加，市场活跃

度不断回升，因此纱厂的开机率普遍上调至 60%-70%（一些大厂、品牌企业开机

偏高一些）。古吉拉特邦某 5万锭纱厂表示，1月 15日以来下游订单已出现好转，

来自中国、孟加拉、越南等国买家的询价、下单增多。该公司认为，受中国疫情

防控措施全面优化，棉纱消费需求持续反弹；再加上人民币汇率大幅升值等积极



因素，印度棉纱对中国市场出口的前景比较明朗、乐观，计划扩大中国主港保税

棉纱库存。 

9、ICAC2 月月报：上调 2022/23 年度全球棉花期末库存预测 5 万吨，国际棉花

咨询委员会（ICAC）发布的 2023 年 2 月份全球产需预测报告显示，2021/22 年

度，全球棉花产量持平至 2515 万吨，消费量维持在 2570 万吨，供需缺口 55 万

吨。出口量 980 万吨，期末库存 1997 万吨，环比持平。2022/23 年度，全球期

初库存为 1997 万吨，环比持平，产量预计为 2469 万吨，环比调增 4万吨，消费

量 2303 万吨，环比持平，出口量 866 万吨，环比持平，期末库存 2163 万吨，环

比上调 5万吨。 

10、中棉协：截至 2 月 5 日，全国皮棉累计加工量同比减少 1.6%，据中国棉花

协会发布的全国棉花收购加工周报，截至 2023 年 2 月 5 日，全国皮棉累计加工

量 521.9 万吨，同比减少 1.6%，减幅较上期缩小 3.3 个百分点。新疆地区皮棉

累计加工总量 514.71 万吨，同比减少 1%，减幅较上期缩小 3.3 个百分点，其中

自治区皮棉加工量 320.59 万吨，同比减少 0.3%，减幅较上期缩小 3.1个百分点；

兵团皮棉加工量 194.11 万吨，同比减少 2.3%，减幅较上期缩小 1.7 个百分点。

内地样本企业累积加工量为 7.19 万吨，同比减少 29.4%，其中山东省为 3.43 万

吨，甘肃省为 3.17 万吨，河北省 4082.46 吨，湖北省 1223.95 吨，湖南省 580.91

吨。 

11、中棉协：2023 年 1 月 30 日-2 月 5 日全国籽棉平均收购价较上期下跌 4.9%，

据中国棉花协会发布的全国棉花收购加工周报，目前新疆籽棉收购已基本结束，

只有零星交售（日均收购量约 50 吨），因质量差异价格波动幅度较大。由于本周

机采棉收购量占比大，导致全国平均价格有所下降。上周（1.30-2.5），全国籽

棉平均收购价为 6.0 元/公斤，同比下跌 24.7%，环比下跌 4.9%；新疆籽棉平均

收购价为 5.8 元/公斤，同比下跌 21%，环比下跌 5%，其中手摘棉平均收购价为

6.9 元/公斤，同比下跌 21.8%，环比上涨 2.5%；机采棉平均收购价为 5.6 元/公

斤，同比下跌 25.6%，环比下跌 6%；内地籽棉平均收购价为 7.8 元/公斤，同比

下跌 17.8%，环比上涨 0.1%。 

1、卫星数据显示 1 月全球镍冶炼活跃性下降，据外媒，金属加工厂卫星监测数

据周一显示，镍方面，全球分散指数继续下滑，从 12月的 52.3 降至 1月的 49.4，

主要是由于中国镍生铁(NPI)活动疲软。全球 NPI分散指数下降 8.3点，至 46.3，

为 9个月来最大跌幅。 

2、中国 1月末黄金储备环比增加 48 万盎司，连续第三个月增持黄金，中国央行

数据显示，中国 1月末黄金储备报 6512 万盎司(约 2025.46 吨)，环比增加 48 万

盎司(约 14.93 吨)，为连续第三个月增持黄金。 



3、嘉能可旗下秘鲁 Antapaccay 铜矿已恢复正常运转，据外媒报道，嘉能可

（Glencore）旗下位于秘鲁的 Antapaccay 铜矿已恢复正常运营。此前，该铜矿

因遭到秘鲁抗议者的冲击而关闭了 11 天。嘉能可发言人表示，该矿于 1月 20 日

关闭，在一些抗议活动减少后，于 1月 31 日“安全性上升”后重启运作。 

4、因能源价格高企，欧洲最大铜生产商 Aurubis 第一季度利润下降，据外媒，

欧洲最大的铜生产商奥鲁比斯（Aurubis）本周公布的季度盈利下降了约 24%，

因为尽管需求强劲，能源价格高企以及通货膨胀带来额外负担。截至 12 月底的

2022/23 财年第一季度，奥鲁比斯的税前运营收益为 1.25 亿欧元，低于去年同

期的 1.64 亿欧元。但是该公司仍然维持对全年的乐观预期，认为 2022/23 年度

的年度税前运营收益将达到 4到 5亿欧元，因为公司产品的需求持续强劲。该公

司补充说，2022/23年第一季度废铜和硫酸的需求不振，对业绩产生了抑制作用。 

1、国家外汇局：中国 1 月外汇储备为 31844.6 亿美元，较 2022 年末上升 568

亿美元，据国家外汇局，中国 1 月外汇储备为 31844.6 亿美元，较 2022 年末上

升 568 亿美元，升幅为 1.82%。2023 年 1 月，受全球宏观经济数据、主要经济体

货币政策预期等因素影响，美元指数下跌，全球金融资产价格总体上涨。汇率折

算和资产价格变化等因素综合作用，当月外汇储备规模上升。我国经济持续恢复、

呈回升态势，内生动力不断增强，有利于外汇储备规模保持基本稳定。 

2、美联储主席鲍威尔表示，如果通胀数据继续强于预期，美联储肯定会加息更

多，更高的通胀报告可能需要提高利率超过定价，预计要到 2024 年通胀才能接

近 2%。 

3、EIA：上调 2023 年全球石油需求增长预估至 111 万桶/日，EIA 月报将 2023

年全球石油需求增长预估上调 6万桶/日至 111 万桶/日。在月度展望中，EIA 将

2024 年全球石油需求增长预估上调 7万桶/日至 179 万桶/日。2023 年美国原油

产量将同比增长，需求量料持平。 

 
 

 


