
 

金石期货研究所，2023 年 2 月 9日 

商品期货中涨幅前三的品种为：燃油 2305 涨 4.14%、低硫燃油 2304 涨 3.83%和

原油 2303 涨 3.57%；跌幅前三：红枣 2305 跌 2.82%、纤维板 2303 跌 1.47%和苹

果 2305 跌 1.31%。 

1、USDA 美棉供需月报：2 月预估 2022/2023 年度美棉产量环比持平，据美国农

业部 USDA 发布的 2 月供需报告：2022/2023 年度美国棉花平衡表，棉花种植面

积预期 1376 万英亩，1月预期为 1376 万英亩，环比持平；棉花收获面积预期 744

万英亩，1月预期为 744 万英亩，环比持平；棉花单产预期 947 磅/英亩，1月预

期为 947 磅/英亩，环比持平；棉花产量预期 320 万吨，1 月预期为 320 万吨，

环比持平棉花期末库存预期 94 万吨，1月预期为 91 万吨，环比增加 2万吨。 

2、棉花公检：截至 2月 8日 2022 年度全国棉花累计公检 494.48 万吨，较前一

日增加 3.95 万吨，据中国棉花公证检验网，截止 2023 年 2 月 8 日，2022 年棉

花年度全国共有 1056 家棉花加工企业按照棉花质量检验体制改革方案的要求加

工棉花并进行公证检验，全国累计检验 21929758 包，共 494.48 万吨，较前一日

增加 3.95 万吨，同比下降 5.0%，其中新疆检验量 21608202 包，共 487.29 万吨，

较前一日增加 3.86 万吨；内地检验量为 321556 包，共 7.19 万吨。 

3、新棉加工：截止 2 月 8 日 2022/2023 年度新疆棉累计加工 523.53 万吨，较

上一日增加 2.84 万吨，据全国棉花交易市场，截止 2 月 8 日 2022/2023 年度新

疆棉累计加工 523.53 万吨，较上一日增加 2.84 万吨，较去年同期增加 2.44 吨，

同比增幅 0.5%。 

4、纺织市场 3-4 月或将迎来 “金三银四”旺季预期，据绸都网，目前市场预期

消费复苏的情绪强烈。从政策上看，2023 年，刺激消费大概率是我国经济发展

的重点工作，将会看到需求拐点的到来，纺织服装市场主要期待的亮点在于国内

需求回暖。织造市场在去年年底淡季出现一波小高峰，坯布库存明显去化。据绸

都网数据监测，坯布平均库存也从 39 天高位下降至 35.5 天中性水平。随着坯布

库存压力下降，现金流修复，织造工厂的积极性也有所提高。目前，内需复苏乐

观预期下，纺织市场 3-4 月或将迎来 “金三银四”旺季预期。 

5、阿克苏：棉种企业生产忙，铆足干劲备春耕，据阿克苏日报，人勤春来早，



春耕备耕忙。为确保今年春耕备耕工作有序开展，连日来温宿县棉种企业积极做

好种子生产加工储备等工作，为春耕备耕做好准备。为做好春耕备耕工作，温宿

县各相关部门加强协作，早部署、早准备、早行动，组织技术人员做好棉种安全

生产指导、质量监督检查、备耕科技服务等工作，切实抓好棉种生产和质量安全，

保障棉花春耕备耕工作有序进行。 

1、鄂尔多斯区域复产煤矿逐渐增多，煤炭供应有所回升，据 Mysteel，2 月 8

日内蒙古鄂尔多斯市场动力煤偏弱运行。鄂尔多斯区域复产煤矿逐渐增多，煤炭

供应有所回升，在产煤矿多以保供长协为主，市场观望情绪较重，一方面由于非

电企业需求冷清，加之港口市场持续走弱，贸易商采购发运积极性较差，另一方

面部分煤矿因需求分流到周边其他矿区，到矿拉运车辆减少，煤矿出货不畅，煤

价普降 20-40 元/吨，坑口市场继续承压下行。 

2、Mysteel：市场需求回暖，上海电解铜现货贴水继续收窄，据 Mysteel，日内

铜价开盘震荡小幅拉涨走高，市场主流报价始报于贴 20-平水，但下游入场稍显

谨慎，开盘未有明显追涨拿货情绪，多持观望为主，后续随盘面回落，市场询价

氛围回暖，成交量改善。进入后半周，下游市场补库需求持续上升，且近月合约

C结构月差扩大至百元，持货商挺价情绪显现，日内报价企稳为主，波动区间贴

30-贴 20 元/吨。整体来看，盘面日内止跌上涨，下游市场入市采购情绪回暖，

现货贴水幅度继续收窄，但短期供应宽松或限制其上涨空间，预计周内或维持小

幅贴水局面。 

3、SMM：1 月国内精炼镍产量环比下调 1.5%，据 SMM，2023 年 1 月全国电解镍产

量共计 1.64 万吨，环比下调 1.5%，同比上升 37.24%。 

4、铜矿供应恶化加剧，精矿现货加工费不断走低，据 SMM，2022 年四季度至今，

海外铜精矿供应端扰动持续加深，供需结构的失衡体现在铜精矿现货加工费的不

断走低。SMM 进口铜精矿指数自 2022 年 11 月 25 日的 91.08 美元/吨以来实现“9

连降”。2 月 3 日 SMM 进口铜精矿指数（周）报 80.73 美元/吨，1 月 SMM 进口铜

精矿指数（月）报 83.22 美元/吨，较 2022 年 12 月指数值减少 4.53 美元/吨。 

5、刚果 2022 年铜产量增长 33%，刚果 2022 年铜产量增长 33%，钴产量增长 24%；

2022 年铜产量为 240 万吨，钴产量为 115371 吨。 

6、SMM：1 月中国有色金属产量均环比下降，电解铜产量环比下降 1.9%，据 SMM，

1 月中国电解铜产量为 85.33 万吨，环比下降 1.9%，同比增加 4.3%；但较预期

的 89.5 万吨低 4.17 万吨。1月电解铝产量 341.8 万吨，环比下降 0.6%，同比增

长 6.7%。1 月电解铅产量为 28.46 万吨，环比下降 7.36%，同比上升 3.48%。 

1 月精炼锌产量为 51.12 万吨，环比减少 1.46 万吨或环比减少 2.77%，同比减少

0.64万吨或1.23%。1月精炼锡产量为11990吨，较去年12月份环比减少24.61%，



同比减少11.77%。1月电解镍产量共计1.64万吨，环比减1.5%，同比上升37.24%。

1 月不锈钢产量总计约 234.37 万吨，环比减少约 18.48%，同比增加约 1.59%。1

月中国工业硅产量为 27.38 万吨，环比减少 8.97%，同比维持增加 10.44%。 

1、EIA：上调 2023 年全球石油需求增长预估至 111 万桶/日，EIA 月报将 2023

年全球石油需求增长预估上调 6万桶/日至 111 万桶/日。在月度展望中，EIA 将

2024 年全球石油需求增长预估上调 7万桶/日至 179 万桶/日。2023 年美国原油

产量将同比增长，需求量料持平。 

2、美联储理事沃勒表示，通胀仍然相当高，利率维持在高位的时间可能比目前

一些人预期的要长。美联储理事库克、明尼阿波利斯联储主席也在同日讲话，

没有官员给出鸽派信号。 

 
 

 


