
 

金石期货研究所，2023 年 7 月 3日 

商品期货中涨幅前三的品种为：菜粕 2309 涨 8.02%、菜油 2309 涨 6.59%和豆油

2309涨 6.00%；跌幅前三：沥青 2310跌 2.30%、硅铁 2310跌 2.09%和铁矿石 2309

跌 1.68%。 

1、预计 2023 年新疆棉花适宜打顶期接近常年，据新疆兴农网，预计 2023 年新

疆棉花适宜打顶期接近常年。石河子以西的北疆大部棉区在 7月 6日前后，巴州

北部棉区、哈密棉区在 7 月 16 日前后，昌吉州棉区及南疆其余大部棉区在 7 月

12 日前后打顶为宜。机采棉以及旺长、密度大的棉田打顶期应适当提前，而弱

苗田和前期受灾重播的棉田可适当推迟打顶；各地应根据当地棉花苗情长势、气

候特点及品种布局，并按照“枝到不等时，时到不等枝”的原则，对棉花打顶期

预报予以细化。 

2、陕西大荔棉花长势和去年相当，单产预计同比持平，据中国棉花网，近日，

国家棉花市场监测系统陕西大荔监测站对当地棉花生长情况进行了第一次调查，

调查期间当地天气以晴为主，气温 22-35 摄氏度，利于棉花正常生长。今年，当

地棉农仍大多小面积种植、自用较多。当前棉花整体生长与去年同期相当。预计

亩产籽棉均在 236 公斤左右，与去年同期相当。近期，当地棉农已进入棉田中期

管理。目前，当地气温较高（22-35 摄氏度），棉田有轻微旱情，但整体气温适

宜，棉花生殖生长基本正常。 

3、澳大利亚下年度棉花产量居高不下，据中国棉花网，根据澳大利亚权威机构

的报告，尽管业界对下年度棉花生产前景不十分乐观，但从目前的情况看，澳棉

产量仍难以降到 450万包以下。根据报告，2023/24年度澳大利亚植棉面积为 47.1

万公顷，其中灌溉田 37.95万公顷，旱地田 9.15万公顷，棉花产量预计为 461.435

万包（约 100万吨），其中灌溉田 426.91 万包，旱地田 34.525万包。 

4、美国中西部地区将持续零星阵雨，南部温度偏高，据外媒报道，美国中西部

农业主产区气象预报信息显示，西部地区至周日局部至零星阵雨，南部地区天气

大多干燥。下周一天气大多干燥。至下周一气温接近至高于正常水平。东部地区

至下周一局部至零星阵雨。至下周一气温接近至高于正常水平。至周末南部地区



将继续有零星阵雨，并非所有地区都会受到影响，但一些地区有可能出现大雨和

恶劣天气。高温已经进入密苏里州和伊利诺斯州南部，并将持续到周六，之后锋

面系统向南推进，带来一些温和的温度。下周偏北部地区气温将上升，但一股冷

锋的到来，将再次带来更多阵雨和更温和的气温。随着锋面的移动，下周可能出

现更多降雨。下周晚些时候，锋面系统可能在南部地区登陆，那里的阵雨将继续。 

5、6 月份郑棉仓单+有效预报数量一路下滑，据部分媒体统计，从统计来看，6

月份郑棉仓单+有效预报数量从月初的 16313张一路下滑，截止 6月 28日仅 14123

张，不足一个月时间减少 2190张，减幅达到 15.51%。很显然，一方面随着郑棉

主力 CF2309合约盘面价格从 17070元/吨年度高点连续下破，贸易商、加工企业

纷纷开启“售现货，平空单”操作（现货报价下调幅度明显滞后于期货）；另一

方面，考虑到近期 CF2309 合约与棉花现货倒挂幅度持续加大，接仓单利于降成

本、提高纱布竞争力。 

6、棉纱报价试探回调，据中国棉花网，江苏、山东等地的几家棉纺企业反映，

随着本周郑棉 CF2309 合约跌破 16500 元/吨，盘面短暂回到 16000-16500 元/吨

区间盘整，疆内仓储库棉花资源基差有所上调，贸易商、棉花加工企业挺价的意

愿仍比较强，期货主力合约下滑 300-400 元，但现货仅回调 100 元/吨左右。但

值得注意的是，由于 6 月中旬以来棉纱线市场询价/下单表现疲软，纺企产品累

库率小幅回升，再加上郑棉较大幅度回调，引发织布/面料等终端企业观望、压

价情绪升温，因此近两日广东、江浙等地部分棉纱贸易商及纺企表示，棉纱价格

现触顶回落迹象，幅度多在 100-200元/吨的试探阶段。 

7、印度棉花播种进度有快有慢，据中国棉花网，据统计，截至 2023 年 6 月 26

日当周，印度古吉拉特邦新年度累计播种面积超 130 万公顷，较去年同期增加

20%，但另一中部棉区马哈施拉特拉邦播种面积却落后于去年同期近 70%，二者

形成鲜明对比；而南部棉区植棉进度也同比落后约 70%，其中特伦加纳纳邦刚刚

开始棉花播种；北部棉区新棉播种已基本完成，植棉面积趋于稳定。整体看，随

着 6月下旬西南季风迅速北上（较往年正常水平早 2-3天），中部棉区降雨增多，

棉花播种将全面提速，利于 2023年印度棉花种植面积统计、预测。 

8、北半球各产棉国 2023 年棉花植棉面积逐渐清晰，但印度仍有些扑朔迷离，

据中国棉花网，进入 6 月下旬，北半球各产棉国 2023 年棉花植棉面积、增长幅

度逐渐清晰，2023 年中国棉花实播面积同比减少 10.3%（国家棉花市场监测系统

6月报告）；巴基斯坦播种面积预计超 250 万公顷，新棉播种基本完成；2023/24

年度美棉种植意向面积同比减少 18.2%等等，但印度 2023 年植棉面积预期仍有

些扑朔迷离，CAI、CCI等机构仍没有发布相关意向调查数据及测算结果。 

9、印度部分棉农举棋不定，马哈施拉特拉邦、孟买等地棉花企业表示，当前制

约农民稳定、扩大 2023 年棉花种植面积的主要因素是，5/6 月份印度国内 MCX

期货、S-6/J34/MCU5 等现货价格跌势不止，以及转基因棉种子供应不足、农民



对 2023年下半年水稻/小麦等农作物价格上涨的预期较强（俄乌黑海粮食运输协

议或难延期、厄尔尼诺现象对全球产粮区的影响等等）及植棉物化投入较高等，

因此南部、中部棉区仍有部分农民举棋未定。 

10、USDA：预计美国季度棉花种植面积 1108.7 万英亩，据美国农业部（USDA）：

预计美国季度棉花种植面积 1108.7万英亩，分析师预期 1116.680 万英亩，USDA

此前预计 1247.8 万英亩；预测美国 2023 年大豆种植面积为 8350.5 万英亩，同

比减少 5%。与去年相比，29个预测州中有 21个州的种植面积减少或持平。 

11、中国棉花购销周报：截至 2023 年 6月 29日，全国新棉销售率为 97.1%，同

比提高 33.5 个百分点，据国家棉花市场监测系统对 14 省区 46 县市 900 户农户

调查数据显示，截至 2023 年 6 月 29 日，全国新棉采摘交售已经结束。另据对

60家大中型棉花加工企业的调查，截至 6 月 29日，全国加工率为 100%，同比持

平，较过去四年均值持平，其中新疆加工 100%；全国销售率为 97.1%，同比提高

33.5 个百分点，较过去四年均值提高 15.8 个百分点，其中新疆销售 97.1%。按

照国内棉花预计产量 671.9 万吨(国家棉花市场监测系统 2023 年 3 月份预测)测

算，截至 6月 29日，全国累计交售籽棉折皮棉 671.9万吨，同比增加 91.8万吨，

较过去四年均值增加 79.7万吨，其中新疆交售 622.7万吨；累计加工皮棉 671.9

万吨，同比增加 91.8 万吨，较过去四年均值增加 80.2万吨，其中新疆加工 622.7

万吨；累计销售皮棉 652.5 万吨，同比增加 283.6 万吨，较过去四年均值增加

170.9万吨，其中新疆销售 604.5万吨。 

12、预测美国 2023 年大豆种植面积为 8350.5 万英亩，同比减少 5%，据美国农

业部（USDA），预测美国 2023 年大豆种植面积为 8350.5 万英亩，同比减少 5%。

与去年相比，29个预测州中有 21个州的种植面积减少或持平。 

13、2023 年美国棉花实播面积同比减少 19%，据中国棉花网，根据美国农业部的

最新报告，2023 年美国棉花实播面积为 1110 万英亩，同比减少 19%，陆地棉面

积 1100万英亩，同比减少 19%，皮马棉面积 10.9万英亩，同比减少 40%。 

1、据智利统计机构，智利铜产量 5月同比下降 14％。 

2、Mysteel：7月份建筑用钢有进一步走弱迹象，据 Mysteel建筑企业 180家样

本调研显示，6 月实际钢材采购量 621 万吨，7 月份计划钢材采购量 637 万吨，

月环比增 2.5%，根据往期计划值通常高于实际值，粗略估算 7 月实际采购量在

606万吨左右，低于计划值。27%的企业计划采购量环比减少，38%的企业计划采

购量环比持平，还有 35%的企业计划采购量增加。 

3、ZCCM：赞比亚 Mopani 铜矿亏损加剧产量下降，预计 7 月底选择投资者，据

我的钢铁网，赞比亚国有企业 ZCCM投资控股公司表示，赞比亚去年 Mopani铜矿

的财务亏损加剧，产量下降。ZCCM在财务报告中表示，其财务损失从 2021年的



7420万美元扩大到 2.98亿美元。该公司表示，受冶炼厂 45天维护停工的影响，

铜产量从 8.76万吨降至 7.27万吨。赞比亚财政和国家规划部长表示，赞比亚预

计将在本月底前从四家公司的候选名单中决定一家投资者收购 Mopani 铜矿。据

悉，中国紫金矿业、北方工业集团、Sibanye Stillwater和前嘉能可（Glencore 

Plc）官员旗下的一家投资公司被列入收购 Mopani的候选名单。 

4、全国主要市场锡锭社会库存为 12300 吨，较 6月 21 日减少 88 吨，据 Mysteel

调研统计，截至 6 月 30日，全国主要市场锡锭社会库存为 12300 吨，较 6月 21

日减少 88 吨。分地区来看，本周上海库存较上周五小幅减少，广东库存较上周

五小幅减少，其他地区库存数量小幅增加。主要是上海部分交割仓库库存小幅减

少，其他仓库库存变动不大，导致上海地区锡锭数量有所下降；广东交割库锡锭

数量较上周小幅出库，部分非交割库存数量较上周相近，导致整体区域库存小幅

减少。 

1、克而瑞地产研究：6 月楼市供应翘尾成交再降 30 城环比下挫 9%，克而瑞地

产研究发表2023上半年中国房地产企业销售TOP200排行榜，6月楼市延续平淡，

重点 30 城供应虽有反弹，环比上升 34%，但从绝对规模来看，仍为近 5 年来同

期新低，上半年供应量基本与去年同期持平。成交环比下挫 9%，同比下降 25%，

上半年累计同比上涨 17%，增幅较上月收窄 13个百分点。 

2、全球石油市场压力不散沙特料把额外自愿减产计划进一步延长，由于全球原

油市场仍然受到经济担忧的压力，沙特预计将把其额外自愿减产 100 万桶/日的

计划至少再延长一个月。在 OPEC+已经宣布的减产基础上，沙特 6月早些时候表

示将进行额外减产，这令石油交易商感到意外。沙特的额外减产将于 7 月生效，

并有可能延长。油价难以升破约 75美元/桶，这低于沙特维持收支平衡所需水平，

几乎所有受访交易员和分析师都预测，沙特的减产将持续到 8月份。几位 OPEC+

代表还表示，尽管无法预测沙特的决定，但似乎有可能延期。 

3、美国 5 月核心 PCE 物价指数同比上升 4.6%，预期 4.70%，前值 4.70%。美国

5 月核心 PCE 物价指数环比上升 0.3%，预期 0.30%，前值 0.40%。 

4、EIA：美国得州四月份原油产量 539.8 万桶/日 为 2 月份以来最低水平，据

美国能源信息署（EIA）：美国得州四月份原油产量下降了 0.3%，至 539.8万桶/

日，为 2 月份以来最低水平；美国北达科他州 4 月份原油产量增长 0.9%，达到

110万桶/日，为 2 月份以来最高水平；美国新墨西哥州 4月份原油产量增长 1%，

达到 186万桶/日，创历史新高。 

5、贝克休斯：美国石油和天然气钻机总数减少 8 座至 674 座，同比增 50.59%，

据贝克休斯，截止 6 月 30 日当周，美国石油和天然气钻机数量减少 8 座至 674



座，同比减少 76 座或 10.13%。截止 6 月 30 日当周，美国石油钻机数减少 1 座

为 545座；天然气钻机数减少 6座至 124 座。 

6、CFTC：截至 6月 27日，美国原油期货非商业多头持仓占比减少 0.4%至 18.1%，

据 CFTC，截至 6 月 27 日，CFTC 美国原油期货非商业多头持仓 338078（-2996）

张，空头持仓 199690（+25093）张，净多头持仓 138388（-28089）张。非商业

多头占比 18.1%，周环比减少 0.4个百分点。 

7、据伊拉克石油部，伊拉克 6 月份原油出口量达到 333.5 万桶/日，5 月份为

330.5 万桶/日。 

8、6 月财新中国制造业 PMI 降至 50.5，连续两月扩张，财新智库高级经济学家

王喆表示，当前经济恢复基础不牢固，修复速度不及预期，经济增长内生动力不

足、需求偏弱、市场预期差仍是突出问题。6月财新中国制造业 PMI所反映的就

业水平下降、通缩压力增加、乐观预期淡化亦指向这一事实。未来一段时期，相

关政策在宏观层面应加强支持力度，微观层面应提高效率，确保政策红利直达市

场主体，切实改善就业和市场预期。 

 


