
 

金石期货研究所，2023 年 7 月 25 日 

商品期货中涨幅前三的品种为：碳酸锂 2401 涨 6.99%、尿素 2309 涨 3.65%和热

卷 2310 涨 2.19%；跌幅前三：玉米淀粉 2309 跌 1.05%、黄豆一号 2309 跌 0.7%

和粳米 2310 跌 0.87%。 

1、棉企加快出库，据中国棉花网，江苏常州某棉企表示，考虑到距新棉上市只

有两个月左右时间，再加上截止 7月下旬前疆内各监管库仍有商业库存 150-160

万吨（截止 6 月底新疆棉花库存为 182.56 万吨），因此部分监管库、郑棉交割

库已催促棉花所有权人抓紧销售、出库，以便 8月底前腾出库容。 

2、截止目前疆内 80%左右的棉花加工企业都已开启机器检修工作，据中国棉花

网，从调查来看，截止目前疆内 80%左右的棉花加工企业都已开启机器检修，安

全、消防等设备维护及相关培训工作（主要由当地乡镇主管部门组织），奎屯、

昌吉、石河子等地涉棉企业判断，2023/24 年度北疆籽棉、皮棉基本不会推迟上

市（7-9 月厄尔尼诺现象对棉花生长期的影响较大），9月底至 10 月初仍将是开

秤的高峰期。 

1、中钢协：2023 年 7 月中旬重点统计钢铁企业粗钢日产 224.78 万吨，环比增

长 0.33%，2023 年 7 月中旬，重点统计钢铁企业共生产粗钢 2247.79 万吨、生铁

2008.39 万吨、钢材 2169.36 万吨。其中粗钢日产 224.78 万吨，环比增长 0.33%，

同口径相比去年同期增长 10.30%，同口径相比前年同期增长 2.47%；生铁日产

200.84 万吨，环比下降 0.56%，同口径相比去年同期增长 5.62%，同口径相比前

年同期增长 5.21%；钢材日产 216.94 万吨，环比增长 3.34%，同口径相比去年同

期增长 8.75%，同口径相比前年同期增长 2%。2023 年 7 月中旬，重点统计钢铁

企业钢材库存量 1566.84 万吨，比上一旬（即 7月上旬）减少 22.99 万吨、下降

1.45%；比上月同旬减少 55.36 万吨、下降 3.41%；比去年底增加 259.4 万吨、

增长 19.84%；比去年同旬减少 336.29 万吨、下降 17.67%；比前年同旬增加 75.06

万吨，增长 5.03%。 



2、LME 有色金属现货升贴水，7月 25 日 LME0-3 铜贴水 29.25 美元/吨，LME0-3

铝贴水 43.75 美元/吨，LME0-3 铅贴水 2.5 美元/吨，LME0-3 锌，贴水 12 美元/

吨，LME0-3 锡升水 175 美元/吨，LME0-3 镍贴水 229 美元/吨。 

3、焦炭供需结构偏紧，焦煤市场延续上涨态势，据焦联资讯，焦炭方面，今日

国内焦炭市场偏强运行。供应方面，原料端焦煤价格持续上涨，焦企入炉煤成本

增加，利润空间收窄，且受利润以及安全、环保检查等因素干扰，焦企开工积极

性不高，部分焦企仍保持不同程度限产，个别焦企因原料短缺进入闷炉状态，下

游钢厂对焦炭刚需仍存，焦企出货较为顺畅，厂内焦炭库存多保持低位运行，焦

炭供需结构延续偏紧，现山西地区主流准一级湿熄焦报 1800-1900 元/吨。需求

方面，钢厂铁水产量尚处高位，厂内焦炭库存延续掉库存态势，对焦炭补库需求

较好，部分有催货的情况，然考虑到唐山环保政策进一步加严，新增部分高炉停

产限产，后期或将对铁水产量造成影响，焦炭需求或有转弱预期。今日国内炼焦

煤市场偏强运行。在焦炭市场利好带动下，贸易商及焦企拉运积极，煤企焦煤库

存均有不同程度下滑，加之主产区安全检查仍未放松，部分煤企优质资源供应仍

较为紧张，支撑部分煤种价格继续强势运行，矿方心态向好，对后期仍有看涨预

期。 

4、中国黄金协会：今年上半年我国黄金生产和消费均实现稳步增长，中国黄金

协会今天最新数据显示：2023 年上半年，我国黄金生产和消费均实现稳步增长。

1—6月我国黄金产量为 178.598 吨，与 2022 年同期相比增产 3.911 吨，同比增

长 2.24%；2023 年上半年，全国黄金消费量 554.88 吨，同比增长 16.37%。 

1、德国 7 月制造业 PMI 初值为 38.8，续刷 2020 年 7 月以来新低，预期为 41 ，

前值为 40.6。德国 7 月服务业 PMI 初值为 52，预期为 53.1，前值为 54.1。德

国 7月综合 PMI 初值为 48.3，预期为 50.3，前值为 50.6。 

2、美国 7 月 Markit 制造业 PMI 初值为 49，预期 46.4，前值 46.3。美国 7 月

Markit 服务业 PMI 初值为 52.4，预期 54，前值 54.4。 

3、“新美联储通讯社”：美联储还没有准备好宣布通胀胜利，美联储本周将公布

7 月 FOMC 利率决议。周一，有“新美联储通讯社”之称的华尔街日报记者 Nick 

Timiraos 发表题为《为什么美联储还没有准备好宣布通胀胜利》的文章称，由

于通胀走势的不确定性，很难预测美联储在周四加息后的下一步行动。Nick 

Timiraos 指出，美联储预计将在本次议息会议上加息 25 个基点。但一些联储官

员和经济学家担心通胀只是暂时缓解，潜在的价格压力可能会持续存在，从而要

求美联储提高利率并维持更长时间。 

4、CME“美联储观察”：美联储本周 25 个基点的概率为 98.3%，据 CME“美联储

观察”：美联储 7月维持利率在 5.00%-5.25%不变的概率为 0%，加息 25 个基点至



5.25%-5.50%区间的概率为 98.3%，加息 50 个基点至 5.50%-5.75%区间的概率为

1.7%；到 9 月维持利率不变的概率为 0%，累计加息 25 个基点的概率为 81.6%，

累计加息 50 个基点的概率为 18.1%，累计加息 75 个基点的概率为 0.3%。 

 


