
 

金石期货研究所，2023 年 8 月 2日 

商品期货中涨幅前三的品种为：燃油 2309 涨 3.64%、焦煤 2039 涨 2.43%和棕榈

油 2309 涨 2.35%；跌幅前三：国际铜 2310 跌 1.58%、沪铜 2309 跌 1.52%和螺纹

2310 跌 1.48%。 

1、用棉企业静等储备棉，据中国棉花网，对于贸易商、期现公司主动下调现货

报价，用棉企业并不买账，除刚需拿货外，市场交投清淡，一些“双 29/双 30”

资源因报价偏高而有货无市。江苏徐州某 7万锭纺企表示，本次轮出的中央储备

棉有高品质进口棉和 2019-2020 年新疆棉，品质指标、可纺性等比较好，基本可

以替代 2022/23 年度进口棉/新疆棉，因此该公司关注的重点是储备棉竞拍加价

情况及日成交率。几家安徽、江苏的纺企判断，随着储备棉竞拍和配额的发放，

国内棉纺织企业使用进口棉配棉的比例将明显上升，一方面有利于纺服企业接出

口溯源订单；另一方面有利于降低纱线成本，提高产品竞争力。 

2、棉花现货市场陷入僵持、博弈状态，据中国棉花网，整体看，虽然 2023 年储

备棉轮出+增发滑准关税配额“双管齐下”，但棉花企业/投机商降价、抛货、清

仓的现象寥寥，现货市场陷入僵持、博弈状态，储备棉的日挂拍数量及成交价格、

成交率及 8月份新疆棉区天气将成为影响棉花期现走势的关键因素。纺企呼吁各

竞拍企业根据经营状况及订单情况，理性竞价、竞拍储备棉。 

 

1、缅甸禁矿措施落地期限临近，国内锡矿供应或将迎来新一轮紧缺，据 Mysteel，

缅甸禁矿措施落地期限临近，部分矿贸商反馈：本次禁矿或将持续 2-3 个月，后

续规范整合，科学开采后，缅甸锡矿回收率或将提高，但海外锡矿进口受限于周

期长，部分地区运营时间短，暂时无法填补缅甸禁矿后的缺口，国内锡矿供应或

将迎来新一轮紧缺。 

2、世界黄金协会：受各个领域的增长推动，黄金总供应量同比增长 7%，据世界

黄金协会，受各个领域的增长推动，黄金总供应量同比增长 7%，至 1255 吨。据

估计，今年上半年矿山产量已达到创纪录的 1781 吨。（全球）央行的黄金购买在



第二季度有所放缓，但仍保持坚定的积极态度。今年上半年，官方机构购买了

387 吨黄金，创下了上半年的纪录。 

3、世界黄金协会：今年上半年全球黄金需求总量达 2460 吨 同比增长 5%，世界

黄金协会 8 月 1 日最新发布的《全球黄金需求趋势报告》，今年上半年，全球黄

金需求总量达到 2460 吨，同比增长 5%。其中，全球央行购金需求上半年达到创

纪录的 387 吨；全球金条与金币需求总量达 582 吨；金饰需求达到 951 吨。今年

上半年各国央行黄金储备量创纪录，是黄金需求主要上升的一个因素。此外，在

黄金投资需求方面，中国市场贡献还是很明显的。上半年，中国金条和金币总需

求同比增长 33%，达 115 吨，占全球金币金条需求的 22%。今年上半年全球金矿

产量达 1781 吨，同比增加 2%，也创历史新高。 

4、国家统计局：上半年全国分省市铜材产量出炉，江西增 3.15%，国家统计局

最新数据显示，2023 年 1-6 月中国铜材累计产量 1081.4 万吨，同比增长 6.8%。

其中，产量排名前三的省份分别是江西、江苏和广东，江西铜材产量同比增长

3.15%。 

5、海外七港铁矿石库存总量 1196.9 万吨，环比减少 59.4 万吨，据 Mysteel，7

月 24日-7月 30日，澳大利亚、巴西七个主要港口铁矿石库存总量 1196.9 万吨，

环比减少 59.4 万吨，低于今年以来的平均值。 

6、下游整体需求释放有限，短期内煤炭价格支撑力有限，据 Mysteel，8 月 2

日内蒙古鄂尔多斯市场弱稳运行。区域内多数煤矿保持正常生产状态，以长协发

运为主，整体煤炭供应稳定。近期受降雨天气影响，气温阶段性回落，电厂日耗

有所降低，叠加港口市场交投活跃度不高，下游整体需求释放有限，短期内煤炭

价格支撑力有限, 部分煤矿出货情况一般，为刺激销售煤价下调 10-20 元/吨。 

1、欧元区 7月制造业 PMI 终值为 42.7，预期为 42.7，前值为 42.7。 

2、美国 6 月 JOLTs 职位空缺 958.2 万人，为 2021 年 4 月以来新低，预期 961

万人，前值 982.4 万人。 

3、美国 7 月 ISM 制造业 PMI 为 46.4，预期 46.8，前值 46。 

4、媒体调查：7 月欧佩克石油产量降幅创三年来最大，机构调查结果显示，7

月欧佩克石油产量均值大幅减少 90 万桶/日至 2779 万桶/日，降幅创 2020 年以

来最大。其中，沙特恪守承诺并额外减产石油 100 万桶/日，平均产油 915 万桶/

日。交易员们预计，沙特未来数日将宣布，该国会延长减产政策至 9月份。尼日

利亚供应量下降 13 万桶/日，利比亚则增产 5万桶/日。 

5、美国至 7 月 28 日当周 API 原油库存下降 1540 万桶，预期减少 136.7 万桶。 

6、美国能源部称，由于目前的市场状况不佳，能源部撤回了购买 600 万桶石油

作为战略石油储备的提议。 



7、据 CME“美联储观察”：美联储 9 月维持利率不变的概率为 82.5%，据 CME“美

联储观察”：美联储 9 月维持利率在 5.25%-5.50%不变的概率为 82.5%，加息 25

个基点至5.50%-5.75%区间的概率为17.5%；到11月维持利率不变的概率为65.5%，

累计加息 25 个基点的概率为 30.9%，累计加息 50 个基点的概率为 3.6%。 

 


