
 

金石期货研究所，2023 年 8 月 10 日 

商品期货中涨幅前三的品种为：液化气 2309 涨 6.98%、低硫燃油 2311 涨 3.28%

和燃油 2309涨 3.10%；跌幅前三：尿素 2401 跌 3.02%、碳酸锂 2401 跌 2.91%和

生猪 2311跌 2.46%。 

1、印度棉花播种进度稍落后，据中国棉花网，据印度农业部统计，截至 8 月 4

日，新棉种植面积 1192.06 万公顷（约 17881 万亩），虽然同比减少 1.4%，但

仍处于近年偏高水平。其中北部棉区种植进度大幅提前（约 5%），预计棉花面

积有一定幅度的增长；马哈施拉特拉邦植棉进度逐渐追赶上来，但因近期马哈拉

施特拉邦、古吉拉特邦受暴雨影响略大，农民补种现象并不少见；受降雨不足的

影响，南部棉区植棉进度明显“拖后腿”， 同比落后约 13.5%。 

2、2023 年印度棉花种植面积达到甚至超过去年的概率较大，据中国棉花网，部

分南部、中部棉区农民及私人棉花加工企业反馈，2023 年印度棉花种植面积达

到甚至超过去年的概率较大。一方面 2023 年 6月份以来印度国内棉花价格、MCX

期货盘面价格持续上涨，不断刷新两个月来新高，印度国内籽棉收购价不断走强，

与其它农作物比价效果显现，农民植棉热情缓慢恢复；另一方面印度限制大米出

口，导致印度国内水稻等价格上涨势头受遏制，农民转向棉花种植。此外，近期

印度棉纱报价进入反弹通道，纱厂开机率回升，棉纱对中国、孟加拉等国出口转

暖，棉花消费触底反弹，企业、种植业者信心增强。 

 

1、硅铁短期行情或震荡运行为主，据铁合金现货网，目前硅铁现货市场稳中坚

挺运行，一方面在期货盘面震荡运行，另一方面代表性钢厂招标转涨，给予业内

一定信心，部分工厂报价试探性小幅调高。另据市场消息传出，宁夏地区 7月结

算电价出现上涨。业内盼涨心态浓厚，但贸易商多以谨慎采购为主，高价接受程

度偏低，预计短期内硅铁现货市场将震荡运行为主。 

2、需求回暖带动下，美金铜溢价有所上涨，据 SMM，前期锁住比价贸易商日内

于市场寻觅低价货源，需求回暖带动下，美金铜溢价有所上涨。仓单方面，主流



火法仓单报盘 40美元/吨，实盘 35美金/吨附近，重心明显上移；提单方面，主

流火法提单成交重心围绕 37-40美元/吨展开，溢价维持上涨态势。 

3、短期焦炭市场或稳中偏强运行，据 SMM,综合来看，近期钢材价格走低，且多

地粗钢平控政策基本落实，钢厂对焦价继续提涨抵触情绪增加，然钢厂高炉仍在

复产，有补库需求，加之钢厂焦炭库存较低，短期焦炭市场或稳中偏强运行，焦

炭第五轮提涨有落地希望。 

4、LME 有色金属现货升贴水，8月 10 日 LME0-3 铜贴水 34.24 美元/吨，LME0-3

铝升水 51.25美元/吨，LME0-3铅贴水 3.75 美元/吨，LME0-3锌升水 36.5美元/

吨，ME0-3锡贴水 170美元/吨，LME0-3镍贴水 248.51美元/吨。 

5、当下国内锡矿供应情况相对宽松，但受缅甸佤邦禁矿影响锡矿存逐渐偏紧预

期，据 SMM，进入 8月份，当下国内锡矿供应情况相对宽松，但受缅甸佤邦禁矿

影响也存在后续国内锡矿供应逐渐偏紧的预期，据调研，6月份国内从缅甸进口

锡矿量为16196.9吨，环比5月增加16.1%，预估7月份从缅甸进口锡矿量为26500

吨，预估较 6 月实际进口量增加 63.61%，而和云南地区冶炼企业了解下来，目

前当地锡矿供应情况相较于今年上半年相对宽松，预计国内多数冶炼企业将在 8

月份正常平稳生产运行，但随着缅甸佤邦禁矿情况的持续，国内部分选厂也表示

后续国内锡矿供应情况将会再度逐渐趋紧。 

6、中国炼焦行业协会：7 月中下旬下游深加工产品价格上涨 带动煤焦油需求，

据中国炼焦行业协会消息，7月份煤焦油市场国内现货平均价格为 3861元/吨左

右，较上月（3879 元/吨）下跌 18元/吨，跌幅 0.5%。7月煤焦油市场先跌后涨。

7月上旬煤焦油主要下游产品煤沥青和蒽油市场走势下行，深加工企业交投积极

性消极，焦企开工率尚可，煤焦油供应相对量相对宽松，利空煤焦油市场。7月

中下旬，焦化企业延续亏损，部分企业开工率下调，煤焦油出厂量减少，下游深

加工产品价格上涨，带动厂家对煤焦油的需求，利好煤焦油市场。 

1、伊朗石油官员表示，伊朗将在夏季结束前额外生产 25万桶/日的石油。 

2、CME“美联储观察”：美联储 9 月维持利率不变的概率为 85.5%，据 CME“美

联储观察”：美联储 9 月维持利率在 5.25%-5.50%不变的概率为 85.5%，加息 25

个基点至5.50%-5.75%区间的概率为14.5%；到11月维持利率不变的概率为70%，

累计加息 25个基点的概率为 27.4%，累计加息 50个基点的概率为 2.6%。 

3、中指研究院：8 月房企到期债券余额近七百亿信用债占比超八成，中指研究

院最新研报称，2023 年 8 月到期债券余额为 694.4 亿元，其中，海外债占比为

16.4%，信用债占比为 83.6%。2023年内到期债券余额为 3393.9 亿元，其中，海

外债占比为 31.6%，信用债为 64.8%。 



 


