
 

金石期货研究所，2023 年 8 月 28 日 

商品期货中涨幅前三的品种为：纯碱 2310 涨 3.62%、液化气 2310 涨 3.36%和低

硫燃油 2311涨 2.82%；跌幅前三：碳酸锂 2401跌 5.86%、纯碱 2401 跌 3.21%和

玻璃 2401跌 2.72%。 

1、巴基斯坦新年度开局良好，棉花产量预计大增，据中国棉花网，由于天气条

件良好、种植面积增加，今年巴基斯坦棉花业正在恢复。巴基斯坦某研究机构最

近的一份报告称，新年度开局良好，新棉已经上市。根据该报告，今年巴基斯坦

棉花播种面积同比大幅增长 34%，到 6月份已超过 276.7万公顷，预计产量将达

到 1277万包，比去年的 491万包大幅增加，单产预计达到 785公斤/公顷，超过

了十年来的平均产量 658公斤/公顷。 

2、新疆博州地区棉花长势良好，部分棉田零星吐絮，据中国棉花网，8月 23日，

调研团来到新疆博乐市进行棉田调研，并与当地 5 家棉企负责人进行座谈交流。

交流会上，当地几家企业负责人介绍，今年博州地区植棉面积在 130 万亩左右，

虽然播种、出苗期受低温天气的影响，苗期生长情况不及去年，但是考虑到种植

品种因素以及一膜四行的种植模式，加上后期天气温度适宜、田间管理得当、水

肥滴灌及时，极大地弥补了前期生长缓慢的不足。在博乐市达勒特镇的某块棉田，

据种植者介绍，该棉田于 4月 7日开始播种，前期略有受灾，后期天气转好，管

理得当，目前每株平均 8个棉桃，靠近地块边缘的棉花已零星吐絮。若后期天气

正常，预测棉花单产在 450公斤/亩左右。 

3、今年棉农对开秤收购价格期望值依旧较高，据中国棉花网，8 月 23日，调研

团来到新疆博乐市进行棉田调研，并与当地 5家棉企负责人进行座谈交流。据了

解，去年当地棉农平均交售价格含补贴约在 8.0 元/公斤左右，今年棉农对开秤

收购价格期望值依旧较高，整个市场存在“僧多粥少”的现象。现在北疆地区，

一旦大规模机采收购，预计 15 天就结束，收购企业常常面临艰难的抉择。目前

内外棉价格倒挂，纺织市场销售不畅，织布、服装等形势也不容乐观，当地企业

对未来市场走势感到迷茫，心态较为谨慎，认为相对稳定的价格波动更加有利于

实体产业链的健康发展。 



4、预计 2023 年棉花 9月 6 日至 13 日进入吐絮期，据中国棉花协会，中国天气

网新疆站报道，综合分析阿拉尔棉花开花以来的农业气象条件和监测点的棉花生

长发育状况、未来天气气候趋势及棉花吐絮期气象预测模型结果，预计 2023 年

棉花 9月 6日至 13 日进入吐絮期。 

5、师市棉花发育进程较正常年份偏晚 8-10 天，据中国棉花协会，中国天气网新

疆站报道，当前棉花生长发育状况分析：根据棉花监测站点资料，师市棉花 6月

下旬中后期陆续进入开花期，月末至 7月上旬棉花陆续进入盛花期，开花普期与

常年相比，发育进程较正常年份偏晚 8-10 天，比去年偏晚 12天。目前，师市大

部分团场棉花处于花铃生长后期。截止于 8月 24日 16时，根据棉花跟踪监测站

点的实测资料，当前棉花正常裂铃为 10%，较常年和去年明显滞后。 

6、7 月我国棉纺织产品销售指数为 49.5，较 6 月下降 0.3，据中棉行协，7月，

产品销售指数为 49.5，较 6月下降 0.3。从市场价格看，纱线价格上调困难，个

别品种价格随行就市，坯布价格环比无明显变化。当月，32 支纯棉普梳纱月均

价 23746元/吨，环比下降 143元/吨，降幅 0.6%，纯棉坯布（32*32 130*70 2/1 

47"斜纹）月均价 5 元/米，环比上涨 0.02 元/米，涨幅 0.4%。从市场销售看，

外贸形势依然严峻，出口订单下降，内销市场需求维持偏弱，订单不足。当月，

纱销售量指数为 49.1，较 6月上涨 0.7；布销售量指数为 49.8，较 6 月上升 1.5。 

 

1、煤矿焦煤库存结束 9 连降，下游焦煤库存总体持稳，据 Mysteel，近期煤矿

安全事故频发，但除了太原及晋中地区外，其他地区煤矿复产节奏正常，煤矿焦

煤库存结束 9连降，小幅增加。焦钢企业对高价煤资源采购谨慎，但日均铁水产

量高位，钢厂焦煤库存增加 2.55%至 746.28 万吨，创 3 个月高位，港口焦煤也

环比微增，独立焦企生产积极性提高，焦煤库存减少 3.41%至 892 万吨。 

2、智利宣布调查 Codelco 采矿项目，据外媒，智利下议院议员宣布，由于主要

工业金属产量长期下降，智利国有铜生产商 Codelco运营的采矿项目将接受国会

委员会的调查。启动调查的动议于周三晚间获得一致通过，旨在审查全球最大铜

矿商 Codelco的管理和监管情况。根据国会声明，调查将特别关注项目延误和规

划，以及 Codelco 的公司结构。调查委员会的成员尚未确定，参与的立法者将有

两个月的时间编写一份包含调查结果的报告。 由于项目延误和矿山事故，近几

年 Codelco铜产量加速下降。今年 8月初，这家国有巨头将其年度生产指导降至

25年来的最低水平，并提高了成本预估。 

3、LME 有色金属现货升贴水，8月 28 日 LME0-3 铜贴水 36.25 美元/吨，LME0-3

铝贴水 36.76美元/吨，LME0-3铅升水 10.75 美元/吨，LME0-3锌贴水 11.5美元

/吨，LME0-3锡贴水 215美元/吨，LME0-3镍贴水 179美元/吨。 



4、澳洲矿业巨头 Fortescue 年度利润下降 23%，因铁矿石价格下跌，全球第四

大铁矿石生产商 Fortescue 周一公布，受铁矿石价格下跌以及与其 Iron Bridge

项目相关的 7.26亿美元减值支出的冲击，截至 6月 30日的财年税后基本净利润

同比下降 23%，至 48亿美元，远低于市场预期。 

1、美联储主席鲍威尔：将维持限制性政策直至通胀持续放缓，美联储主席鲍威

尔在杰克逊霍尔全球央行年会上表示，将谨慎地决定是否再次加息。在通胀持续

放缓之前，将采取限制性政策。如果适宜，美联储准备继续加息。 

2、美联储梅斯特预计将再次加息 称降息可能需要等待，美联储梅斯特表示，2025

年底实现 2%通胀的目标并非易事；目前的预测是美联储再次加息，尽管不一定

在 9 月份；一旦停止加息，将需要保持“一段时间”。美联储很有可能在不损害

实体经济的情况下达到 2%的通胀率。 

3、国家统计局：1-7月份全国规模以上工业企业实现利润总额 39439.8 亿元 同

比下降 15.5%，国家统计局数据显示，1—7月份，全国规模以上工业企业实现利

润总额 39439.8亿元，同比下降 15.5%，降幅比 1—6月份收窄 1.3 个百分点。1

—7月份，规模以上工业企业中，国有控股企业实现利润总额 13805.9 亿元，同

比下降 20.3%；股份制企业实现利润总额 28835.6 亿元，下降 16.6%；外商及港

澳台商投资企业实现利润总额 9355.7 亿元，下降 12.4%；私营企业实现利润总

额 10226.6亿元，下降 10.7%。 

4、美联储 9 月维持利率不变的概率为 80.5%，CME“美联储观察”：美联储 9 月

维持利率在 5.25%-5.50%不变的概率为 80.5%，加息 25个基点至 5.50%-5.75%区

间的概率为 19.5%；到 11 月维持利率不变的概率为 42.3%，累计加息 25 个基点

的概率为 48.4%，累计加息 50个基点的概率为 9.2%。 

5、中指研究院：8 月楼市成交量整体同环比均下降，一线城市大跌，据中指研

究院数据，8 月楼市成交量整体同环比均下降。一线成交面积环比下跌 22.83%，

北京、上海、深圳环比跌幅显著，广州跌幅最小为 5.2%。二线整体环比上涨 3.15%，

其中苏州涨幅显著，为 49.59%。库存面积总量略有上升，深圳涨幅最高，为 6.97%。

土地方面，8月，监测城市总体供应量同比走低，宅地供求同比下滑，整体成交

方面量跌价涨，一线城市收金及均价上扬；房企拿地城市集中在广州、南京、杭

州、成都等城市。出让金总额同比上扬，成都揽金 371亿居首。 



 


