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一周价格观察（周五数据） 

品种 主力合约收盘（涨跌） 现货价格（涨跌） 基差 月差 

螺纹 3610（-34） 3690（0） 80 -8 

热卷 3729（-36） 3760（0） 31 36 

铁矿 839（-32.5） 920（-20） 81 60 

焦炭 2316.5（-27） 2330（-20） 13.5 109.5 

焦煤 1702（-18.5） 2130（0） 428 116 



逻辑及策略 

       经历了节前一周的快速下跌后，节后二周均呈现平台震荡的趋势，本周螺纹钢震幅较上周小幅扩大，周五各品种价格均出现回
落，再度回到平台底部位置。铁矿石周五出现大跌，继续反弹突破前高的可能性减小。 
 
       螺纹钢方面，本周螺纹产量回升3.47万吨至256.26万吨，同比减少42.93万吨；社库环比减少25.88万吨至457.66万吨，同比
增加23.71万吨；厂库环比减少17.69万吨至191.56万吨，同比减少14.01万吨。本周螺纹表观消费量环比增加31.17万吨至299.83
万吨，同比减少22.26万吨。螺纹周产量小幅回升，库存降幅扩大，表需明显回升，数据表现偏利好。近期钢厂亏损幅度较大，减
产增多，部分钢厂规格加价增多，挺价意愿增强。短期螺纹盘面仍窄幅整理对待。 
 
       铁矿方面，上周发运量、到港量增量较大。需求端，据统计局数据显示，9月中国粗钢日均产量273.70万吨，环比下降1.8%；
9月生铁日均产量238.47万吨，环比下降0.9%。据mysteel数据来看，本周铁水产量环比下降3.51万吨至242.44万吨，减产主要集
中在华北、东北地区。库存端，港口库存环比累库196万吨至1.1亿吨，钢厂库存环比增加235万吨至9078万吨。钢厂已经开始减产，
需求预期发生边际变化，关注减产的力度、节奏。预计短期铁矿石价格呈现反复震荡走势。 
 
       焦炭方面，焦企出货正常，生产积极性一般，厂内库存保持低位运行。涉及4.3米焦炉产能淘汰企业从20号开始陆续停止装煤，
焦炭产量下降预期较强。预计短期焦炭盘面仍是震荡整理运行，后期重点关注铁水减量以及焦炭产量变化情况。 
 
       焦煤方面，口岸大型贸易企业积极出货，下游观望意愿稍有松动，开始有拿货行为。蒙5#精煤报价1950元/吨，昨日三大主要
口岸总通关车数较上周同期减66车。煤矿安全检查持续严格，在高压安检之下增量有限，局部供应偏紧。18日，山西临汾地区乡宁
焦煤集团前湾煤业发生顶板事故，目前已停产整顿，该矿核定产能80万吨，主产优质低硫主焦煤。预计短期焦煤盘面将震荡整理运
行。 



螺纹供求：螺纹表需持续恢复，总体依然偏低 
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螺纹供求：螺纹表需持续恢复，总体依然偏低 

数据来源：Wind，金石期货研究所 



热卷供求：供给回落需求上升，库存高位下行 
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热卷供求：供给回落需求上升，库存高位下行 

       本周热卷产量309.37万吨降7.56万吨，社库299.65万吨降5.96万吨，厂库91.64万吨降3.06万吨，总库
391.29万吨降9.02万吨，表需318.39万吨增2.72万吨。热卷供应持续回落，需求小幅反弹，库存高位去库。 
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铁矿石供求：澳洲发运保持高位，巴西发运反弹 
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铁矿供求：港口库存小幅反弹，疏港量高位回落 
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焦炭供求：开工持续下滑，焦化厂库继续去化 
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焦炭供求：开工持续下滑，焦化厂库继续去化 

       本周230家样本独立焦化厂
焦炭库存41.53万吨，环比下降
6.28万吨；钢厂焦炭库存
560.99万吨，环比下降5.78吨；
港口焦炭库存194.55万吨，环
比持平；焦炭总库存797.07万
吨，环比下降9.94万吨。 
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焦煤供求：煤矿库存下滑至偏低位，总库呈现累库状态 
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       本周230家样本独立焦化厂
炼焦煤库存808.36万吨，环比
增长3万吨；钢厂焦煤库存
738.57万吨，环比下降13.7万
吨；煤矿库存199.02万吨，环
比下降3.68万吨；港口库存
192.09万吨，环比增长4.96万
吨；焦煤总库存1938万吨，环
比下降3万吨。 



现货利润：钢厂盈利持续下行，亏损导致减产扩大 
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月差：钢材远月转为平水，远月走势趋稳 
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基差：焦炭期货回落，升水幅度收窄 
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谢谢大家的观看 

Thanks for watching. 


