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一、行情回顾和展望



行情回顾

国内下游消费疲软，油脂去库缓慢，整体供应保持宽松，上周国内三大油脂期货冲高回落周线收跌；
外盘方面，尽管美国豆油库存偏低，但由于原油价格回落影响到生物柴油生产利润，CBOT豆油上周高开低
走周线收跌；马来棕榈油产量回落且出口大增，表现强于周边油脂，上周价格基本收平。
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行情展望

基本面变化——
马来西亚和印尼迎来高温干旱，将影响棕榈产量（偏多）；巴西目前的干旱同时营销到大豆的出口和

种植进度（中性偏多）；中国、印度植物油进口量已恢复至疫情前水平，后期增长空间有限（偏空）；中
国前三季度内需复苏比想象中更好，四季度预期持续复苏（中性偏多）。

走势展望——
短期内基本面多空交织，短期供应相对宽松，整体上维持之前判断，即油脂下行空间有限，短期内油

脂价格或呈现区间震荡走势。
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成交持仓下降 观望情绪浓厚
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DCE豆油当周成交量405.1万手，较上周增加23.9万手，当周持仓量92.7万手，较上周减少1.5万手；DCE棕榈油当周成交量363.9万手，较上周减

少23.6万手，当周持仓量61.6万手，较上周减少1.9万手；CZCE菜籽油当周成交量357.8万手，较上周减少47.8万手，当周持仓量57.2万手，较上周增

加1.8万手。



注册仓单量处于近年同期偏低
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本周 上周 变化

豆油仓单 9611 9611 0

棕榈油仓单 2100 2000 100

菜籽油仓单 551 551 0



下游消费疲软 基差低位运行
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本周 上周 变化

豆油基差 408 488 -80

棕榈油基差 22 28 -6

菜籽油基差 159 161 -2



CBOT管理基金净多头下降
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截至10月17日当周，CBOT大豆-管理基金净多头为-3412张，较前一周减少227张；CBOT豆油-管理基金净多头为
21851张，较前一周减少5610张



美洲主要港口大豆升贴水维持低位
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截至2023年10月20日，南美港口大豆升贴水227美分/蒲式耳，较上周下降13美分/蒲式耳；美国西部港口大豆升贴
水205美分/蒲式耳，较上周下降7美分/蒲式耳。



二、基本面数据



美豆出口提速 对华销售进入高峰
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截至2023/24年度第6周，

当周美国大豆出口量199万吨，

较前一周增加55万吨，上年

度同期为89万吨；年度累计

出口549万吨，上年度同期为

268万吨；当周对中国大豆出

口量135万吨，较前一周增加

34万吨，上年度同期为61万

吨；年度累计对中国出口336

万吨，上年度同期为106万吨。



美国大豆加速收获
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美豆优良率提升并好于市场预期，但根据气象部门预报，未来两周美豆产区将再次出现干旱天气。
截至10月16日，美国大豆优良率52%，前一周为51%，五年均值57%；美国大豆收割率62%，前一周为43%，五

年均值48%。



加拿大油菜籽库存偏低
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2023/24榨季第11周，加拿大菜籽当周出口量21.45万吨，较前一周增加7.21万吨；本年度累计出口量108.68万吨，
较上一年度同期减少4.61万吨；当周商业库存127.73万吨，较前一周增加4.11万吨，去年同期为141.41万吨。



豆油库存仍偏高
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截至2023年度第41

周，全国主要油厂大豆

库存450万吨，同比增加

15.5%；豆油商业库存

94.65万吨，同比增加

14.3%；开机率45%，同

比下降12.43%。进口大

豆现货压榨利润-30元/

吨，较上周减少71元/吨。



菜籽油库存缓慢下降
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截至2023年度第41

周，沿海地区主要油厂

菜籽库存17.7万吨，同

比增加160%；华东地区

菜籽油库存28.64万吨，

同比增加184%；开机率

14.58%，同比增加11.6%。

进口菜籽现货压榨利润

410元/吨，较上周减少

16元/吨。



棕榈油库存
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截至2023年度第41周，全国重点地区棕榈油库存80.91万吨，同比增加33.4%；棕榈油进口利润-147元/吨，较上月提高

162元/吨。
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谢谢大家的观看

Thanks for watching.


