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01  周度行情 



周度行情概览 

数据来源：上海有色网、文华财经、金石期货研究所 



期货价格：主力合约震荡收涨，周涨幅0.89% 

本周工业硅主力合约收涨0.89%或125元/吨，开盘价14020元/吨，收盘价14120元/吨，最低价13860元/吨，

最高价14295元/吨，周均价14124元/吨，成交量减43705手至18.8万手，持仓量减5470手至64392手。 

数据来源：文华财经、金石期货研究所 
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现货价格：现货价格普遍下调 

现货市场方面，行情较为疲软，西南硅厂在成本上升之下囤货为主，仓单持续流出以满足现货需求，下游采购

略显谨慎，市场成交清淡。 

数据来源：上海有色网、金石期货研究所 

10000

12000

14000

16000

18000

20000

22000

华东不通氧5530 华东通氧5530 现货4210华东 



主要基差周度走势概览 

数据来源：文华财经、金石期货研究所 

  截止本周五S2312基差为290元/吨较上周五降幅为

115元/吨；本周五S2401基差为230元/吨较上周五

降幅为175元/吨；本周五S02基差为180元/吨较上

周五降幅为125元/吨。 

-1000

-800

-600

-400

-200

0

200

400

600

基差（S12） 

-200

-100

0

100

200

300

400

500

600

700

2
0
2
3
-
1
0
-
1
2

2
0
2
3
-
1
0
-
1
3

2
0
2
3
-
1
0
-
1
4

2
0
2
3
-
1
0
-
1
5

2
0
2
3
-
1
0
-
1
6

2
0
2
3
-
1
0
-
1
7

2
0
2
3
-
1
0
-
1
8

2
0
2
3
-
1
0
-
1
9

2
0
2
3
-
1
0
-
2
0

2
0
2
3
-
1
0
-
2
1

2
0
2
3
-
1
0
-
2
2

2
0
2
3
-
1
0
-
2
3

2
0
2
3
-
1
0
-
2
4

2
0
2
3
-
1
0
-
2
5

2
0
2
3
-
1
0
-
2
6

2
0
2
3
-
1
0
-
2
7

2
0
2
3
-
1
0
-
2
8

2
0
2
3
-
1
0
-
2
9

2
0
2
3
-
1
0
-
3
0

2
0
2
3
-
1
0
-
3
1

2
0
2
3
-
1
1
-
0
1

2
0
2
3
-
1
1
-
0
2

2
0
2
3
-
1
1
-
0
3

基差S2401 

-300

-200

-100

0

100

200

300

400

2
0
2
3
-
1
0
-
1
2

2
0
2
3
-
1
0
-
1
3

2
0
2
3
-
1
0
-
1
4

2
0
2
3
-
1
0
-
1
5

2
0
2
3
-
1
0
-
1
6

2
0
2
3
-
1
0
-
1
7

2
0
2
3
-
1
0
-
1
8

2
0
2
3
-
1
0
-
1
9

2
0
2
3
-
1
0
-
2
0

2
0
2
3
-
1
0
-
2
1

2
0
2
3
-
1
0
-
2
2

2
0
2
3
-
1
0
-
2
3

2
0
2
3
-
1
0
-
2
4

2
0
2
3
-
1
0
-
2
5

2
0
2
3
-
1
0
-
2
6

2
0
2
3
-
1
0
-
2
7

2
0
2
3
-
1
0
-
2
8

2
0
2
3
-
1
0
-
2
9

2
0
2
3
-
1
0
-
3
0

2
0
2
3
-
1
0
-
3
1

2
0
2
3
-
1
1
-
0
1

2
0
2
3
-
1
1
-
0
2

2
0
2
3
-
1
1
-
0
3

基差S2402 



02  基本面分析 



工业硅产量：本周开炉数小幅回落 

数据来源：金石期货研究所根据市场信息整理 

本周工业硅开炉数出现小幅回落，川滇地区部分硅厂在成本压力下着手停炉。截止11月2日，我国金属硅开工炉

数434台，整体开炉率59.53%，环比减少4台。 
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工业硅库存持续上涨 

本周工业硅库存延续升势，但环比升幅收窄，社会库存35.9万吨，较上周增加0.8万吨；工厂库存小幅垒库，

本周工业硅工厂库存6.5万吨，较上周增加0.3万吨。 

数据来源：金石期货研究所根据市场信息整理 
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工业硅下游需求（有机硅）：本周保持平稳运行 

有机硅DMC价格暂稳，近期有机硅厂开工变化不大，不过随着后续淡季持续，订单减少，或使得库存压力

再现，有机硅对工业硅采购较为谨慎，难以给工业硅需求带来有利提振。有机硅下游按需备货为主，交

投情况一般，市场悲观情绪较浓。 
数据来源：上海有色网、金石期货研究所 
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工业硅下游需求（多晶硅）：本周进一步回落 

多晶硅价格进一步回落，光伏产业链整体低迷。尽管多晶硅产出保持增长态势，对工业硅需求保持增长，

但光伏产业链价格加剧下挫，硅料价格承压下行，终端需求萎靡。 

数据来源：上海有色网、金石期货研究所 
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工业硅下游需求（铝合金）本周窄幅震荡 

本周铝合金ADC12价格维持平稳。目前终端需求波动不大，铝合金企业开工基本稳定，铝合金企业按

需采购为主。 

数据来源：上海有色网、金石期货研究所 
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03  成本端概览 



数据来源：上海有色网、金石期货研究所 

成本端概览 

400

420

440

460

480

500

520

540

560

2020/2/1 2021/2/1 2022/2/1 2023/2/1

木片（元/吨） 

截止本周五，新疆精煤价格为2020元/吨较上周持平；宁夏精煤价格为1775元/吨较上周下跌175元/吨。 

截至本周五，木片价格为550元/吨较上周价格持平。 
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数据来源：上海有色网、金石期货研究所 

成本端概览 

截止本周五，木炭价格为3100元/吨较上周持平。 

截至本周五，碳电极价格为9350元/吨，较上周下跌150元/吨；石墨电极价格为17950元/吨，较上周下跌50元

/吨。 
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数据来源：上海有色网、金石期货研究所 

成本端概览 

本周工业硅主产区硅石价格暂持稳运行，环比持稳。新疆平均价格为500元/吨；云南地区平均价格为435元/

吨；湖北地区平均价格为462.5元/吨；江西地区平均价格为445元/吨；广西地区平均价格为440元/吨。 
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04  分析展望 



分析展望 

    宏观方面，美联储宣布将联邦基金利率目标区间维持在5.25%至5.5%之间不变，这也是继9月后美联储连续

第二次暂缓加息。CME“美联储观察”最新显示，美联储12月维持利率在5.25%-5.50%区间不变的概率为

77.5%，加息25个基点至5.50%-5.75%区间的概率为22.5%。此外本周五公布的非农就业报告显示，美国10月季

调后非农就业人口增加15万人，为6月以来最小增幅，不及市场预期的18万人。美国10月失业率录得3.9%，为

2022年1月以来最高水平，市场预期为3.8%。报告显示强劲的劳动力市场意外降温，市场预期美联储已完成加

息。     

    目前工业硅整体供应充足，西南产区受枯水期影响成本上移，产量有所回落，部分硅厂已有减产现象。西

北产区产能稳定释放，开工率维持高位。下游需求依然疲软。现货方面，工业硅现货价格小幅下跌。下游需求

端，有机硅下游按需备货为主，交投情况一般，市场悲观情绪较浓。多晶硅价格企稳，光伏产业链价格加剧下

挫，硅料价格承压下行，终端需求萎靡。铝合金价格维持稳定，下游观望心态延续，市场交投氛围冷清。总体

来看，工业硅市场成交略有不足，气氛较为冷清，但近期成本可能上涨，预计短期对于工业硅价格形成一定支

撑。 

 



精
诚
所
至 

为
开 

免责声明： 
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