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一周行情观察 



逻辑及策略 

       上周美黄金保持震荡运行，价格重心较前一周有所提高。国内黄金上周窄幅震荡为主，今日价格出现回落。 

       美国10月非农就业人数增加15万人，低于市场普遍预期的18万人。美国10月失业率升至3.9%，创2022年1

月以来最高水平。美国10月ISM制造业指数46.7，预期49，前值49，单月降幅为一年多来最大，创下三个月新

低。经济和就业双弱也令美联储产生较大压力。本周美联储议息会议结果显示，美联储11月议息会议结果继续保

持利率不变，这也是连续两次会议都未加息。但鲍威尔在会后发布会上表示，美国的经济和劳动力市场仍十分强

劲，可能还需要让经济进一步放缓、劳动力市场疲软，这也意味着美联储货币政策将维系紧缩，但后期是否加息

并未有明确表述。从市场预期来看，美联储已经完成本轮加息周期，12月和来年首次议息会议上再次加息的概率

均不高。另外，从美国债收益率也可以看出，市场对美联储明年启动降息充满期待，且降息次数可能也会小幅度

增加。 

       上周美黄金总体走势保持偏强，一是受益于美联储结束加息周期的预期，二是巴以地缘冲突仍未现缓和迹象。

后续是否继续上冲破历史新高，尚需要更强的因素来去推动，谨慎操作。 



一、黄金市场表现 



现货走势：金银走势出现分歧，金银比持续攀升 

数据来源：Wind，金石期货研究所 

      截至11月6日，伦敦黄金现货价格1992.08美元/盎司，伦敦现货白银价格22.64美元/盎司，金银比87.98。 



黄金库存：ETF持仓小幅反弹，期货多头持续增长 

数据来源：Wind，金石期货研究所 

      截至11月3日，沪金期货库存2820千克，COMEX黄金库存618.81吨，SPDR黄金ETF持有量863.24吨。 



黄金库存：ETF持仓小幅反弹，期货多头持续增长 

数据来源：Wind，金石期货研究所 

      截至10月31日，comex黄金总持仓728,673张，CFCT统计非商业多头持仓164,939张，非商业空头持仓
58,596张。 



品种间比价 

数据来源：Wind，金石期货研究所 



二、相关品种走势 



相关性对比 

相关性对比（近3年） 相关性对比（近1年） 

数据来源：Wind，金石期货研究所 



美元指数：美元指数震荡运行，多头持仓震荡运行 

数据来源：Wind，金石期货研究所 

      截至11月3日，美元指数105.0541，总持仓42,803张，非商业多头持仓27,571张，非商业空头持仓8,586

张。 



美国国债：10债收益率回落 

数据来源：Wind，金石期货研究所 

      截至11月3日，10年期美债收益率4.57%，2年期美债收益率4.83%，10年期TIPS收益率2.18%，长短债
利差-0.26%。 



美国股市：美股快速反弹，波动指数降至低位 

数据来源：Wind，金石期货研究所 

      截至11月3日，标普500波动率指
数14.91。 



三、宏观与黄金 



PMI：制造业PMI大幅下滑，制造业复苏受挫 

数据来源：Wind，金石期货研究所 

      10月美国ISM制造业PMI46.7，前值49；新订单分项45.5，前值49.2。非制造业PMI51.8，前值53.6；新
订单分项55.5，前值51.8。10月美国制造业PMI意外下滑，大幅低于市场预期，制造业复苏出现挫折迹象。
非制造业PMI也有所回落，不过非制造业的新订单依旧向好，数据尚可接受。 



就业：就业市场遇冷，经济与就业双走弱 

数据来源：Wind，金石期货研究所 

       10月非农就业15万人，前值33.6万人；失业率3.9%，环比增长0.1%；劳动参与率62.7%，环比下降0.1%。非农平均
时薪同比增长4.1%，增幅放缓0.2%。就业市场遇冷，非农就业低于预期，此前汽车工人罢工造成的就业市场负面效应开
始显现。就业和经济的双双走弱也令美联储产生较大压力。 



四、本周市场重要数据 



美联储加息概率预测 

数据来源：英为财经，金石期货研究所 



本周重要会议与事件 

数据来源：英为财经，金石期货研究所 



本周重要会议与事件 

数据来源：英为财经，金石期货研究所 
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谢谢大家的观看 

Thanks for watching. 


