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油脂：油料供应存疑虑 油脂震荡收涨 

冯子悦 fengzy@jsfco.com 期货从业资格号：F03111391 投资咨询从业证书号：Z0018581 

表 1：油脂期货日度数据监  

油   脂   每   日   数   据   追   踪
截至 单位 今日 昨日 涨跌 涨跌幅

DCE豆油主力 11月8日 元/吨 8240.00 8150.00 90.00 1.10%

DCE棕榈油主力 11月8日 元/吨 7384.00 7320.00 64.00 0.87%

CZCE菜籽油主力 11月8日 元/吨 8521.00 8492.00 29.00 0.34%

CBOT大豆主力 11月7日 美分/蒲式耳 1363.00 1362.50 0.50 0.04%

CBOT豆油主力 11月7日 美分/磅 49.48 50.67 -1.19 -2.35%

MDE棕榈油主力 11月7日 令吉/吨 3720.00 3753.00 -33.00 -0.88%

一级豆油：张家港 11月8日 元/吨 8560.00 8500.00 60.00 0.71%

棕榈油：张家港 11月8日 元/吨 7330.00 7320.00 10.00 0.14%

菜籽油：南通 11月8日 元/吨 8640.00 8770.00 -130.00 -1.48%

豆油基差 11月8日 元/吨 320.00 350.00 -30.00 -

棕榈油基差 11月8日 元/吨 -54.00 0.00 -54.00 -

菜籽油基差 11月8日 元/吨 119.00 278.00 -159.00 -

DCE豆油 11月8日 手 10061.00 10061.00 0.00 -

DCE棕榈油 11月8日 手 1000.00 1000.00 0.00 -

CZCE菜籽油 11月8日 手 1411.00 1001.00 410.00 -

进口大豆 11月8日 元/吨 29.25 29.25 0.00 -

进口油菜籽 11月8日 元/吨 448.00 448.00 0.00 -

进口棕榈油 11月8日 元/吨 -199.65 -269.66 70.01 -

注册仓单

压榨利润

指标

期货

现货

基差

 

数据来源：Wind、金石期货研究所 

一、宏观及行业要闻 

1、11月 7日，IMF 预计中国实际 GDP在 2023年将增长 5.4%，2024年将增长 4.6%。相

比 10 月《世界经济展望》的预测值，2023 年和 2024 年的预测值均上调了 0.4 个百分点，

原因是第三季度的增长表现强于预期以及最近发布的一系列政策。 

2、根据 Patria AgroNegocios 的数据，截至上周晚些时候，巴西大豆播种率为 50.6%，

而去年同期为 64.6%，均值为 59.5%。 

3、据南部半岛棕榈油压榨商协会（SPPOMA）数据显示，2023 年 11 月 1-5 日马来西亚

棕榈油单产减少 13.64%，出油率减少 0.24%，产量减少 14.9%。 

4、据欧盟委员会，截至 11月 2日，欧盟 2023/24年棕榈油进口量为 119万吨，而去年

同期为 132 万吨，欧盟 2023/24 年豆粕进口量为 536 万吨，而去年同期为 564 万吨，欧盟

2023/24年油菜籽的进口量为 160万吨，而去年同期为 250万吨，欧盟 2023/24 年大豆进口

量为 383万吨，而去年同期为 384万吨。 
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二、基本面数据图表 
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三、观点及策略 

国内油脂目前面临的压力依然是库存偏高且消费乏力，截至 2023年 11月 6日（第 44

周），全国重点地区豆油、棕榈油、菜油三大油脂商业库存总量为 223.95万吨，较上周增

加 6.46万吨，增幅 2.97%；同比 2022年第 44周三大油脂商业库存 162.12吨增加 61.83万

吨，增幅 38.14%。国内油脂消费一般，加上春节备货尚早，终端提货不积极，预计短期国

内油脂供需宽松的格局将会延续，价格将维持震荡偏弱，后期关注南美天气、大豆到港及国

内消费等情况。 
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