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黄金：美国通胀稳步回落，12 月加息概率下降 

一、每日数据监测 

 

数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观行业资讯概览 

1、据央视新闻，11 月 15 日，中美两国发表关于加强合作应对气候危机的阳

光之乡声明。中美两国决定启动“21 世纪 20 年代强化气候行动工作组”，开展

对话与合作，以加速 21 世纪 20 年代的具体气候行动。工作组将聚焦联合声明和

联合宣言中确定的合作领域，包括能源转型、甲烷、循环经济和资源利用效率、

低碳可持续省/州和城市、毁林以及双方同意的其他主题。 

2、国家统计局发布数据显示，1-10 月份，全国固定资产投资 (不含农

户)419409 亿元，同比增长 2.9%，比 1-9 月份回落 0.2 个百分点。 

3、国家统计局数据显示，10 月份，规模以上工业增加值同比实际增长 4.6%。

从环比看，10 月份，规模以上工业增加值比上月增长 0.39%。1—10 月份，规模

以上工业增加值同比增长 4.1%。 

4、国家统计局数据显示，1—10 月份，全国房地产开发投资 95922 亿元，同

比下降 9.3%；其中，住宅投资 72799 亿元，下降 8.8%。1—10 月份，房地产开

发企业房屋施工面积 822895 万平方米，同比下降 7.3%。其中，住宅施工面积
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579361 万平方米，下降 7.7%。房屋新开工面积 79177 万平方米，下降 23.2%。

其中，住宅新开工面积 57659 万平方米，下降 23.6%。房屋竣工面积 55151 万平

方米，增长 19.0%。其中，住宅竣工面积 40079 万平方米，增长 19.3%。 

5、国家统计局数据显示，10 月份，社会消费品零售总额 43333 亿元，同比

增长 7.6%。其中，除汽车以外的消费品零售额 39198 亿元，增长 7.2%。1—10

月份，社会消费品零售总额 385440 亿元，同比增长 6.9%。其中，除汽车以外的

消费品零售额 346472 亿元，增长 7.0%。 

6、央行今日开展 4950 亿元 7天期逆回购操作，中标利率为 1.8%，与此前持

平。同时开展 14500 亿元 1 年期中期借贷便利（MLF）操作，中标利率为 2.5%，

与此前一致。当日 4740 亿元逆回购和 8500 亿元 MLF 到期。 

7、美国 CPI 超预期降温，美国 10 月 CPI 同比上涨 3.2%，预期为 3.3%，前

值为 3.7%；核心 CPI 同比增速放缓至 4%，为 2021 年 9 月以来新低。摩根大通

CEO 戴蒙：通胀可能不会那么快下降，投资者对短期数据反应过度。 

8、美联储巴尔金表示，不认为通胀会平稳地达到 2%，为遏制需求和通胀，

需要采取更多措施；美联储古尔斯比赞扬通胀降温，但警告前路或有波折；杰斐

逊称，一些衡量经济不确定性的指标，尤其是通胀指标，都有所上升。 

9、美国众议院通过议长约翰逊的权宜支出法案，参议院的两党领袖均表示

预计会快速通过该法案，美国政府有望避免在 11 月 18 日陷入停摆。 

10、CME“美联储观察”：美联储 12 月维持利率在 5.25%-5.50%区间不变的

概率为 99.8%，加息 25 个基点至 5.50%-5.75%区间的概率为 0.2%。到明年 1 月

维持利率不变的概率为 97.8%，累计加息 25 个基点概率为 0.2%，累计加息 50

个基点概率为 0%。 

三、分析及观点 

核心逻辑：沪金主力今日小幅上涨，收盘价 472.98 元/克，收涨 0.31%；COMEX

黄金主力昨日反弹，收 1967.2 美元/盎司，收涨 0.87%。。美国劳工部数据显示，

美国 10 月 CPI 同比上涨 3.2%，较 9月的 3.7%放缓，低于预期的 3.3%；核心 CPI

较 9 月的 4.1%小幅放缓至 4%，也低于预期的 4.1%，但仍高于美联储的 2%的目标

水平。美国10月CPI和核心CPI超预期回落也宣告着美联储本轮加息周期结束，

虽然后期美联储官员讲话可能依然偏鹰派，但已难改市场预期，另外明年美联储
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降息周期开启的预期也有所提前。短期黄金或持续受益于美联储降息周期开启的

预期表现偏强，特别是对于国内而言，临近旺季下现货紧张局面或进一步支撑价

格。 

四、相关数据图表 

图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

    

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 

图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

   

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

   

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 
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图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

    

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 

图 9：美国非农失业率                       图 10：伦敦黄金现货-美国 CPI 数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所  

 

作者：钱龙 期货从业资格号：F3077614；投资咨询证书号：Z0017608    
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