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黄金：美国 PPI 加速回落，黄金走势高位盘整 

一、每日数据监测 

 

数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观行业资讯概览 

1、美国参议院通过旨在避免政府停摆的法案，并将其送交美国总统拜登。 

2、据央视新闻，当地时间 11 月 15 日，国家主席习近平在美国旧金山斐洛

里庄园同美国总统拜登举行中美元首会晤。两国元首就事关中美关系的战略性、

全局性、方向性问题以及事关世界和平和发展的重大问题坦诚深入地交换了意见。 

3、国家发改委介绍，1—10 月份，共审批核准固定资产投资项目 130 个，总

投资 1.08 万亿元，其中审批 100 个，核准 30 个，主要集中在高技术、能源、水

利等行业。其中，10 月份审批固定资产投资项目 4个，总投资 56 亿元，主要集

中在能源、农业等行业。 

4、财联社 11 月 16 日电，国家统计局数据显示，10 月份，70 个大中城市商

品住宅销售价格环比下降城市个数略增，各线城市商品住宅销售价格环比下降、

同比涨跌互现。10 月份，一线城市新建商品住宅销售价格环比由上月持平转为

下降 0.3%，其中北京、广州和深圳环比分别下降 0.4%、0.7%和 0.5%，上海环比

上涨 0.2%；二手住宅环比由上月上涨 0.2%转为下降 0.8%，其中北京、上海、广
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州和深圳环比分别下降 1.1%、0.8%、0.8%和 0.5%。二线城市新建商品住宅销售

价格环比下降 0.2%，降幅比上月收窄 0.1 个百分点；二手住宅环比下降 0.5%，

降幅与上月相同。三线城市新建商品住宅和二手住宅销售价格环比分别下降 0.5%

和 0.6%，降幅比上月分别扩大 0.2 和 0.1 个百分点。10 月份，70 个大中城市中，

新建商品住宅和二手住宅销售价格环比下降城市分别有 56 个和 67 个，均比上月

增加 2个。 

5、央行今日进行 3770 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率为 1.80%，与此前

持平。因今日有 2020 亿元 7天期逆回购到期，实现净投放 1750 亿元。 

6、中国 10 月社会消费品零售、工业增加值均好于预期，10 月份社会消费品

零售同比增 7.6%，10 月份全国规模以上工业增加值同比增长 4.6%；基建和制造

业投资显疲态，房地产投资拖累程度加重。分析称以 PSL 等“准财政”工具来托

举地产投资的必要性在上升。 

7、据 CME“美联储观察”：美联储 12 月维持利率在 5.25%-5.50%区间不变

的概率为 100%，加息 25 个基点至 5.50%-5.75%区间的概率为 0%。到明年 1月维

持利率不变的概率为 100%，累计加息 25 个基点概率为 0%。 

8、美联储巴尔金：美国房地产市场已在很大程度上降温；希望利率能够最

终重返正常水平；银行业存在收紧信贷状况，但这并不令人意外。 

三、分析及观点 

核心逻辑：沪金主力今日偏弱震荡，收盘价 471.86 元/克，收跌 0.24%；COMEX

黄金主力宽幅震荡，收 1963.1 美元/盎司，收跌 0.17%。美国 10 月 PPI 同比由

上月的 2.2%大幅放缓至 1.3%，远低于预期的 1.9%，叠加此前公布的 10 月 CPI

和核心 CPI 数据，说明美国通胀正得到较好的控制，这也进一步预示美联储本轮

加息周期结束，但何时开启降息周期仍值得商榷。昨晚美债收益率回升，美元反

弹，黄金反而受抑，不过白银表现较好，说明市场风险偏好仍较高，对黄金来说

可以理解为高位整理。另外，对于国内而言，临近旺季下现货紧张局面或进一步

支撑价格。 

四、相关数据图表 
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图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

    

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 

图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

   

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

   

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

    

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 
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图 9：美国非农失业率                       图 10：伦敦黄金现货-美国 CPI 数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所  
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本报告中的信息均来源于已公开的资料，尽管我们相信报告中资料来源的可靠

性，但我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。也不保证我公司所做出的

意见和建议不会发生任何的变更，在任何情况下，我公司报告中的信息和所表达的意

见和建议以及所载的数据、工具及材料均不能作为您所进行期货买卖的绝对依据。由

于报告在编写时融入了该分析师个人的观点和见解以及分析方法，如与金石期货公司

发布的其他信息有不一致及有不同的结论，未免发生疑问，本报告所载的观点并不代

表了金石期货公司的立场，所以请谨慎参考。我公司不承担因根据本报告所进行期货

买卖操作而导致的任何形式的损失。 
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