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油脂：能源市场暴跌 油脂受累大幅回调 

冯子悦 fengzy@jsfco.com 期货从业资格号：F03111391 投资咨询从业证书号：Z0018581 

表 1：油脂期货日度数据监  

油   脂   每   日   数   据   追   踪
截至 单位 今日 昨日 涨跌 涨跌幅

DCE豆油主力 11月17日 元/吨 8310.00 8454.00 -144.00 -1.70%

DCE棕榈油主力 11月17日 元/吨 7490.00 7600.00 -110.00 -1.45%

CZCE菜籽油主力 11月17日 元/吨 8520.00 8676.00 -156.00 -1.80%

CBOT大豆主力 11月16日 美分/蒲式耳 1360.00 1385.75 -25.75 -1.86%

CBOT豆油主力 11月16日 美分/磅 51.60 53.07 -1.47 -2.77%

MDE棕榈油主力 11月16日 令吉/吨 3957.00 3978.00 -21.00 -0.53%

一级豆油：张家港 11月17日 元/吨 8610.00 8730.00 -120.00 -1.37%

棕榈油：张家港 11月17日 元/吨 7450.00 7560.00 -110.00 -1.46%

菜籽油：南通 11月17日 元/吨 8540.00 8710.00 -170.00 -1.95%

豆油基差 11月17日 元/吨 300.00 276.00 24.00 -

棕榈油基差 11月17日 元/吨 -40.00 -40.00 0.00 -

菜籽油基差 11月17日 元/吨 20.00 34.00 -14.00 -

DCE豆油 11月17日 手 12797.00 12797.00 0.00 -

DCE棕榈油 11月17日 手 884.00 884.00 0.00 -

CZCE菜籽油 11月17日 手 1041.00 1916.00 -875.00 -

进口大豆 11月17日 元/吨 -61.30 17.85 -79.15 -

进口油菜籽 11月17日 元/吨 215.00 215.00 0.00 -

进口棕榈油 11月17日 元/吨 -432.85 -365.02 -67.83 -

注册仓单

压榨利润
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现货

基差

 

数据来源：Wind、金石期货研究所 

一、宏观及行业要闻 

1、财政部，1-10月，各地在批准下达的新增债务限额内，发行用于项目建设的专项债

券 35192亿元。下一步，财政部将加大工作力度，更好发挥专项债券带动作用，促进经济持

续向好。提前下达额度，强化年度政策衔接。 

2、巴西全国谷物出口商协会（Anec）基于船运计划数据预测，11 月 12 日-11月 18 日

期间，巴西大豆出口量为 176.67万吨，上周为 148.67 万吨；豆粕出口量为 60.23 万吨，上

周为 45.94万吨。11 月大豆出口量预计在 480-510万吨。 

3、据外媒报道，国际谷物理事会（IGC）周四将 2023/24年度全球大豆产量上调至创纪

录的 3.95亿吨，高于上月预测的 3.93亿吨。如果这一预测成为现实，将会比上年产量 3.67

亿吨提高 2800万吨或 7.6%。IGC本月预计全球大豆消费量达到创纪录的 3.86亿吨，和上月

预测持平，比上年提高 2700 万吨或 7.5%。期末库存估计为 6200 万吨，和上月预测持平，

高于上年度 5400万吨。 

二、基本面数据图表 
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三、观点及策略 

国内油脂小幅累库，主要因棕榈油库存增幅较大，供应压力仍存，截至 2023年 11月

10日（第 45周），全国重点地区豆油、棕榈油、菜油三大油脂商业库存总量为 228.96万

吨，较上周增加 5.01 万吨，增幅 2.24%；同比 2022年第 45周三大油脂商业库存 165.36万

吨增加 63.60万吨，增幅 38.46%。受隔夜能源市场暴跌影响，美豆油和马棕榈油均出现大

幅下跌，国内市场亦受累回调，但基本面题材变化不大，马来西亚棕榈油进入减产季，南美

异常天气有所改善但播种延迟已是既定事实，因此油脂回调空间料有限，后期市场仍将在成

品高库存和远期油料供应量之间进行博弈，短期操作以区间震荡思路对待。 

 

  


