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黄金：外盘短期情绪乐观，国内黄金走势回调 

一、每日数据监测 

 

数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观行业资讯概览 

1、据贝壳研究院，2023 年 11 月百城首套主流房贷利率平均为 3.87%，二套

主流房贷利率平均为 4.43%，均较上月微降 1BP。11 月首二套主流房贷利率较去

年同期分别回落 22BP 和 48BP。本月银行平均放款周期为 19 天，较上月缩短 1

天，再创 2019 年以来最快单月放款速度。截至 11 月中旬，百城中仅一线城市首

套利率超过 4.0%，仅 10 个城市二套利率超过 4.4%。 

2、央行今日进行 2050 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率为 1.80%，与此前

持平。因今日有 1130 亿元 7天期逆回购到期，实现净投放 920 亿元。 

3、11 月 1 年期贷款市场报价利率（LPR）报 3.45%，上月为 3.45%；5 年期

以上 LPR 报 4.2%，上月为 4.2%。 

4、近日，央行、金融监管总局、证监会联合召开金融机构座谈会，研究近

期房地产金融、信贷投放、融资平台债务风险化解等重点工作。会议强调，一视

同仁满足不同所有制房地产企业合理融资需求，对正常经营的房地产企业不惜贷、

抽贷、断贷。支持房地产企业通过资本市场合理股权融资。 
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5、据 CME“美联储观察”：美联储 12 月维持利率在 5.25%-5.50%区间不变

的概率为 100%。到明年 2 月维持利率不变的概率为 100%。到明年 3 月累计降息

25 个基点的概率为 30%，维持利率不变的概率为 70%。 

三、分析及观点 

核心逻辑：沪金主力今日回落收阴，再度回到此前下跌低位，收盘价 468 元

/克，收跌 1.15%；COMEX 黄金周五收 1983.5 美元/盎司，收跌 0.19%。当前虽然

美联储结束加息周期，但海外金融市场逻辑相对混乱，美债、美元及美股涨跌互

现，未现趋势性走势，黄金却持续表现较好。投资者预期黄金将持续受益的情况

下，也去快速推升银价走势，这也间接表明市场对后市的偏乐观。短期或仍偏乐

观，但能否继续上行突破历史高点才是关注的重点，从 CFTC 和 ETF 表现来看多

空依然存在较大分歧，谨慎操作。近期还要关注下，金价看涨情绪较高下，国内

临近年尾及春节旺季，黄金实物需求快速回升可能带来国内相对外盘黄金溢价重

新回升。 

四、相关数据图表 

图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

    

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 

 

 

 

 

 

图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 
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数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

   

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

    

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 

图 9：美国非农失业率                       图 10：伦敦黄金现货-美国 CPI 数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所  

 

作者：钱龙 期货从业资格号：F3077614；投资咨询证书号：Z0017608    
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