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黄金：耐用品订单加速下行，劳动力市场显露韧性 

一、每日数据监测 

 

数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观行业资讯概览 

1、欧洲央行管委内格尔表示，欧洲央行利率必须保持较高水平，以实现通

胀目标，仍然不能确定欧洲央行是否已经达到了利率峰值。 

2、交通运输部 23日举行新闻发布会介绍，10月完成交通固定资产投资 3541

亿元。1—10月，完成交通固定资产投资 32316亿元，同比增长 4.3%，其中，公

路水路完成固定资产投资 25685亿元，同比增长 4.1%。 

3、央行今日进行 5190 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率为 1.80%，与此前

持平。因今日有 3770 亿元 7天期逆回购到期，实现净投放 1420 亿元。 

4、十四届全国人大常委会第六次会议审议了央行行长潘功胜受国务院委托

作的关于金融工作情况的报告，并提出具体意见和建议，包括更加精准有力实施

稳健的货币政策，强化金融支持实体经济能力，高度重视防范化解金融领域风险

隐患，深化金融业改革开放。有建议提出，加大对“保交楼”的金融支持力度，

支持房地产企业合理融资需求，降低其信用违约的风险，缓解居民购置期房的恐

慌预期。 



 

2 / 4  

  

 

5、美国消费者长期通胀预期创 2011 年来新高，一年通胀率预期达到 4.5%

创 7个月最高点；上周首次申请失业救济人数为 20.9万人，创五个月最大降幅；

10月耐用品订单环比下降 5.4%，预期为下降 3.1%，前值由上升 4.6%下修至 4%。 

6、哈马斯政治局成员称，加沙地带将于 23 日上午 10 时停火；以色列总理

办公室：哈马斯将在四天停火期内释放 50 名人质。 

7、据 CME“美联储观察”：美联储 12 月维持利率在 5.25%-5.50%区间不变

的概率为 95.2%，加息 25 个基点的概率为 4.8%。到明年 2 月维持利率不变的概

率为 91.2%，累计加息 25个基点的概率为 8.6%。到明年 3月累计降息 25个基点

的概率为 27.4%，维持利率不变的概率为 66.4%，累计加息 25 个基点的概率为

6.0%。 

三、分析及观点 

核心逻辑：沪金主力今日延续偏弱震荡走势，收盘价 465.46 元/克，收跌

0.14%；COMEX 黄金昨收 2012 美元/盎司，收跌 0.48%。美国 10 月耐用品订单月

率-5.4%为 2020 年 4 月以来新低，不过周度初请失业金人数 20.9 万人为 10 月

14 日当周以来新低，就业表现保持韧性。本周的美联储会议纪要并没有提供降

息的信息，反而重申谨慎行事，改变利率立场需要更多证据。这也符合市场当下

预期，加息周期结束，开启降息周期在明年二季度。从近期内外金融市场表现来

看，市场依然处在美联储结束加息的“宽松”氛围中，后续对于利率的博弈依然

会跟随经济数据摇摆。短期金银或仍偏乐观，但能否继续上行突破历史高点才是

关注的重点，从 CFTC 和 ETF表现来看多空依然存在较大分歧  

四、相关数据图表 

图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

    

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 
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图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

   

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

   

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

    

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 

图 9：美国非农失业率                       图 10：伦敦黄金现货-美国 CPI数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所  
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