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一、行情回顾和展望



行情回顾

上周国内油脂基本面变化不大，油籽及油脂走势主要追随国际市场，三大油脂冲高回落，周线收跌，
油脂整体步入调整节奏，菜油因库存及进口压力表现最为弱势，价格接近10月份低点；外盘方面，巴西中
西部的降雨使多头情绪迅速降温，国际能源价格及美国小型炼油厂豁免政策均对生物柴油不利，CBOT豆油
同样冲高回落，周线收跌；马来西亚棕榈油减产幅度不及此前预期，价格追随外围市场，周线小幅收跌。
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行情展望

基本面变化——
巴西中西部迎来降雨，但农业咨询机构仍下调了产量预期（偏多）；
棕榈油产区减产幅度不及预期，出口表现良好（中性）；
中国、印度植物油库存偏高（中性偏空）；

走势展望——
短期现货供应相对宽松，库存压力存缓解预期，短期多头情绪降温带来技术性调整，后续或仍存

小幅续跌空间，但下行空间料有限，预计油脂价格短期内维持窄幅震荡格局，操作上建议以短线操作
为主。
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投机性多头离场 成交持仓双降
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DCE豆油当周成交量390.4万手，较上周减少105.6万手，当周持仓量97.6万手，较上周减少8.2万手；DCE棕榈油当周成交量429.8万手，较上周增

加1.4万手，当周持仓量66.7万手，较上周减少1.8万手；CZCE菜籽油当周成交量395.6万手，较上周减少21.4万手，当周持仓量70.4万手，较上周减

少1.6万手。



注册仓单量维持偏低水平
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本周 上周 变化

豆油仓单 11797 12797 -1000

棕榈油仓单 1400 884 +516

菜籽油仓单 1041 1041 0



市场交投清淡 基差低位运行
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本周 上周 变化

豆油基差 308 350 -42

棕榈油基差 2 -40 +42

菜籽油基差 88 110 -22



美豆净多单连续四周上升
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截至11月14日当周，CBOT大豆-管理基金净多头为95238张，较前一周增加23465张；CBOT豆油-管理基金净多头
为-6739张，较前一周增加3199张。



美洲主要港口大豆升贴水维持低位
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截至2023年11月23日，南美港口大豆升贴水220美分/蒲式耳，与上周持平；美国西部港口大豆升贴水200美分/蒲式
耳，较上周下降10美分/蒲式耳。



二、基本面数据



美豆出口放缓 中国进口量迅速下滑
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截至2023/24年度第11周，

当周美国大豆出口量166万吨，

较前一周减少27万吨，上年

度同期为201万吨；年度累计

出口1558万吨，上年度同期

为1445万吨；当周对中国大

豆出口量105万吨，较前一周

减少17万吨，上年度同期为

131万吨；年度累计对中国出

口1088万吨，上年度同期为

989万吨。



加拿大油菜籽出口及库存均偏低
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2023/24榨季第16周，加拿大菜籽当周出口量14.36万吨，较前一周减少0.3万吨；本年度累计出口量193.94万吨，
较上一年度同期减少42万吨；当周商业库存105.47万吨，较前一周减少6.7万吨，去年同期为123万吨。



巴西大豆种植进度缓慢
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据巴西农业部下属的国家商品供应公司CONAB数据，截至11月18日，2023/24年度大豆种植率65.4%，落后于去
年同期的75.9%。

大豆 - 2023/24年度
2023年11月13-19日 种植进度

州 周变化
2022 2023

19/Nov 12/Nov 18/Nov

Tocantins 60.0% 25.0% 60.0%

Maranhão 40.0% 14.0% 15.0%

Piauí 38.0% 5.0% 10.0%

Bahia 52.0% 10.0% 30.0%

Mato Grosso 98.8% 88.1% 91.1%

Mato Grosso do Sul96.0% 80.0% 87.0%

Goiás 76.0% 53.0% 62.0%

Minas Gerais 74.0% 41.9% 45.5%

São Paulo 90.0% 85.0% 91.0%

Paraná 90.0% 73.0% 84.0%

Santa Catarina40.0% 36.0% 53.0%

Rio Grande do Sul34.0% 16.0% 24.0%

12 estados 75.9% 57.6% 65.4%



豆油库存偏高
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截至2023年度第46

周，全国主要油厂大豆

库存446.4万吨，去年同

期为318万吨；豆油商业

库存92.3万吨，去年同

期为75.2万吨；开机率

53%，上周开机率为49%。

进口大豆现货压榨利润-

69.5元/吨，较上周下降

8元/吨。



菜籽供应充足 油厂开机率提升
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截至2023年度第46

周，沿海地区主要油厂

菜籽库存42.1万吨，去

年同期为34.2万吨；华

东地区菜籽油库存29.28

万吨，去年同期为11.44

万吨；开机率11.88%，

上周开机率为16.56%。

进口菜籽现货压榨利润

249元/吨，较上周上涨

77元/吨。



棕榈油库存续升
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截至2023年度第46周，全国重点地区棕榈油库存100万吨，去年同期为87.78万吨；棕榈油进口利润-378元/吨，较

上周下降103元/吨。
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谢谢大家的观看

Thanks for watching.


