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黄金：上涨时机未到，盘面震荡调整 

一、每日数据监测 

 

数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观行业资讯概览 

1、财联社 12 月 6日电，财联社调查结果显示，近 20家市场机构对 11月新

增人民币贷款的预测中值为 1.27 万亿元，较 10 月 7384 亿元环比有所回升，较

去年同期 1.21万亿元同比小幅多增 600亿元。同时，市场机构预测 11月社融规

模中值为 2.43 万亿元，较 2022 年同期 1.99 万亿元同比多增。物价方面，多数

机构预测 11 月 CPI 同比增速或略回升，PPI 同比降幅将小幅走扩。展望未来，

业内预计货币端将维持紧平衡，考虑到国际收支平衡压力，降息较难，降准或在

明年一季度。 

2、央行今日进行 2400 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率为 1.80%，与此前

持平。因今日有 4380 亿元 7天期逆回购到期，实现净回笼 1980 亿元。 

3、穆迪将中国主权信用评级展望由“稳定”调整为“负面”。对此，财政

部有关负责同志在答记者问时表示，对穆迪调降中国评级展望感到失望。穆迪对

中国经济增长前景、财政可持续性等方面的担忧，是没有必要的。 
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4、美国 10月 JOLTS职位空缺 873.3万人，远低于预期，创两年半新低；“新

美联储通讯社”：进一步表明美国劳动力市场正在降温。美国 11 月 ISM 服务业

回暖。 

5、华尔街认为投资者的乐观情绪高涨至危险的水平，警告美国股市“已无

空头”。贝莱德表示，市场对美联储迅速降息的押注可能落空，建议减持较长期

债券。 

6、据 CME“美联储观察”：美联储 12 月维持利率在 5.25%-5.50%区间不变

的概率为 99.9%，加息 25 个基点的概率为 0.1%。到明年 2 月维持利率不变的概

率为 85.5%，累计降息 25个基点的概率为 14.5%。 

三、分析及观点 

核心逻辑：沪金主力今日偏弱震荡，收盘价 474.08元/克，收跌 0.19%；COMEX

昨日收盘价 2037.6美元/盎司，收跌 0.23%。美联储的态度表明了其仍然在促进

经济和抑制通胀之间摇摆，意图通过主动管理推动经济企稳以及压制通胀，从政

策的角度结束加息在预料之内，何时开启降息成为明年市场博弈的关键点，但市

场选择提前发动黄金行情，主推金价站上历史高点。近日海外投行警告对美联储

降息预测过早，美金融市场动荡，美元指数反弹，黄金也并未站稳历史高点，后

期关注点在于，至美联储 12月议息前后黄金能否重新站稳目前高位。 

四、相关数据图表 

图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

    

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 
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图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

   

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

   

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

    

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 

图 9：美国非农失业率                       图 10：伦敦黄金现货-美国 CPI数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所  
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