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黄金：盘面回调修正预期，关注本周议息会议 

一、每日数据监测 

 

数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观行业资讯概览 

1、据中指研究院消息，11 月房地产行业共披露 46 宗并购交易，比上月增加

11 笔。其中，40 宗交易披露总交易规模约 252.6 亿元，环比增加 199.8%，平均

单笔交易规模 6.3 亿元，环比增加 19.9%。中指研究院相关专家表示，从披露并

购交易数量及总体规模来看，并购活动热度有所回升。 

2、近日，为贯彻落实党中央、国务院决策部署，支持灾后恢复重建和防灾

减灾救灾能力提升，国家发展改革委根据增发国债项目实施工作机制确定的项目

和国债金额，商有关部门下达 2023 年增发国债第一批项目清单。第一批项目清

单包括灾后恢复重建和提升防灾减灾能力、东北地区和京津冀受灾地区等高标准

农田建设、重点自然灾害综合防治体系建设工程领域项目。国家发展改革委要求，

各地方要进一步加快项目前期工作，加快资金拨付使用，强化项目监管，高质量

推进项目建设，尽快形成实物工作量。 

3、央行今日进行 4140 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率为 1.80%，与此前

持平。因今日有 2100 亿元 7天期逆回购到期，实现净投放 2040 亿元。 
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4、据外媒报道，当地时间 12 月 11 日，美国共和党众议员麦克莱恩称，美

国众议院将于 14 日就正式启动针对总统拜登的弹劾调查一事进行投票。当天稍

晚时，美国众议院共和党领导层助手称不认同此说法，针对拜登弹劾调查的投票

预计在 13 日进行。 

5、国务院办公厅日前印发《关于加快内外贸一体化发展的若干措施》，其

中提出，在重点领域培育壮大一批内外贸融合发展产业集群；推广跨境融资便利

化试点政策，扩大本外币合一银行结算账户体系试点范围；鼓励发展反向定制

（C2M），培育一批中国特色品牌厂商折扣店。 

6、纽约联储数据显示，11 月美国消费者对未来一年通胀预期降至 2021 年 4

月以来最低。 

7、知情人士透露，鉴于薪资支持可持续通胀方面证据不足，日本央行官员

认为下周几乎没有必要仓促结束负利率政策。 

8、据 CME“美联储观察”：美联储 12 月维持利率在 5.25%-5.50%区间不变

的概率为 98.4%，加息 25 个基点的概率为 1.6%。到明年 2 月维持利率不变的概

率为 94.4%，累计降息 25 个基点的概率为 4.1%，累计加息 25 个基点的概率为

1.6%。 

9、美国纽约联储最新调查结果显示，一年期通胀预期降至 3.4%，创 2021

年 4 月以来新低，三年期通胀预期持稳于 3%。 

三、分析及观点 

核心逻辑：沪金主力今日偏弱震荡，收盘跌穿 60 日均线，收盘价 469.9 元/

克，收跌0.36%；COMEX昨日继续收阴回落，收盘价1997.6美元/盎司，收跌0.84%。

本周周四凌晨将公布美联储 12 月议息会议，美联储继续暂停加息的概率几乎确

定，但对黄金市场的关键点在于市场也会通过会议找寻明年提前降息的证据。另

外，本周也将公布美 11 月份 CPI 数据，或可提供更多数据指引。近期金价接连

下挫，是对美联储降息提前预期的快速修正，当前金价已回调至之前的震荡平台，

关注议息前后金价走势，若无法继续上攻，可能会迎来更大的调整。 

四、相关数据图表 
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图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

    

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 

图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

   

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

   

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

    

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 
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图 9：美国非农失业率                       图 10：伦敦黄金现货-美国 CPI 数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所  
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本报告中的信息均来源于已公开的资料，尽管我们相信报告中资料来源的可靠

性，但我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。也不保证我公司所做出的

意见和建议不会发生任何的变更，在任何情况下，我公司报告中的信息和所表达的意

见和建议以及所载的数据、工具及材料均不能作为您所进行期货买卖的绝对依据。由

于报告在编写时融入了该分析师个人的观点和见解以及分析方法，如与金石期货公司

发布的其他信息有不一致及有不同的结论，未免发生疑问，本报告所载的观点并不代

表了金石期货公司的立场，所以请谨慎参考。我公司不承担因根据本报告所进行期货

买卖操作而导致的任何形式的损失。 
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