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01  周度行情 



周度行情概览 

数据来源：上海有色网、文华财经、金石期货研究所 



期货价格：主力合约窄幅震荡，周跌幅0.47% 

本周工业硅主力合约收跌0.47%或65元/吨，开盘价13900元/吨，收盘价13810元/吨，最低价13620元/吨，

最高价13950元/吨，周均价13770元/吨，成交量减13.1万手至15.4万手，持仓量减3577手至59704手。 

数据来源：文华财经、金石期货研究所 
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现货价格：现货价格部分上涨 

现货市场方面，北方环保检查影响部分供应，使得北方报价相对坚挺，5系牌号报价上涨，不过与工业硅期货

盘面关联度更高的421#则继续平稳。 

数据来源：上海有色网、金石期货研究所 
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主要基差周度走势概览 

数据来源：文华财经、金石期货研究所 

  截止本周五S2402基差为840元/吨较上周五涨幅为315元/吨；S2403基差为785/吨较上周五涨幅为325元/

吨。本周S2402、S2403基差普遍上行，主要原因为本周工业硅现货价格总体偏强运行，期货价格偏弱震荡，

期现价差进一步扩大。 
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02  基本面分析 



工业硅产量：本周开炉数持续回落 

数据来源：金石期货研究所根据市场信息整理 

本周工业硅开炉数继续回落，川滇地区贡献主要减量，不过停炉进程已逐渐接近尾声，北方开炉暂稳，但可能

受到环保及极端天气影响。截止12月14日，我国金属硅开工炉数364台，整体开炉率48.53%，环比减少11台。 
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工业硅库存小幅去库 

本周工业硅库存小幅去库，社会库存37.0万吨，较上周减少0.4万吨；工厂库存小幅下降，本周工业硅工厂库

存6.9万吨，较上周减少0.2万吨。 

数据来源：金石期货研究所根据市场信息整理 

工业硅库存（万吨） 

0

5

10

15

20

25

30

35

40

第
1
周
 

第
3
周
 

第
5
周
 

第
7
周
 

第
9
周
 

第
1
1
周

 

第
1
3
周

 

第
1
5
周

 

第
1
7
周

 

第
1
9
周

 

第
2
1
周

 

第
2
3
周

 

第
2
5
周

 

第
2
7
周

 

第
2
9
周

 

第
3
1
周

 

第
3
3
周

 

第
3
5
周

 

第
3
7
周

 

第
3
9
周

 

第
4
1
周

 

第
4
3
周

 

第
4
5
周

 

第
4
7
周

 

第
4
9
周

 

第
5
1
周

 

2020年 2021年 2022年 2023年 



工业硅下游需求（有机硅）：有机硅本周持稳运行 

本周有机硅DMC价格小幅下行，前期部分停产检修厂家恢复生产，不过当前下游处于淡季，终端需求难

有提振，或使得有机硅过剩压力加大。当前有机硅企业也并无备货意愿，对工业硅需求或继续保持弱势。 

数据来源：上海有色网、金石期货研究所 
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工业硅下游需求（多晶硅）：本周小幅回落 

本周多晶硅价格延续小幅回落状态，跌幅持续趋缓，目前硅片企业开工尚可，对给硅料需求带来提振，但总

体而言终端需求仍难乐观，行业过剩趋势未改。不过多晶硅产能持续爬坡，将继续给工业硅带来增量需求。 

数据来源：上海有色网、金石期货研究所 
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工业硅下游需求（铝合金）本周价格小幅上涨 

本周铝合金小幅上涨。铝合金企业开工率略有调降，不过对工业硅需求影响不大，铝合金企业对工业

硅采购仍以刚需为主。 

数据来源：上海有色网、金石期货研究所 

铝合金价格走势（元/吨） 
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03  成本端概览 



数据来源：上海有色网、金石期货研究所 

成本端概览 
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截止本周五，新疆精煤价格为2275元/吨较上周上涨145元/吨；宁夏精煤价格为1960元/吨较持平。 

截至本周五，木片价格为550元/吨较上周价格持平。 
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数据来源：上海有色网、金石期货研究所 

成本端概览 

截止本周五，木炭价格为3450元/吨较上周持平。 

截至本周五，碳电极价格为9200元/吨，较上周下降150元/吨；石墨电极价格为17800元/吨，均较上周下降

150元/吨。 
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数据来源：上海有色网、金石期货研究所 

成本端概览 

本周工业硅主产区硅石价格暂持稳运行，环比持稳。新疆平均价格为500元/吨；云南地区平均价格为435元/

吨；湖北地区平均价格为462.5元/吨；江西地区平均价格为445元/吨；广西地区平均价格为440元/吨。 
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04  分析展望 



分析展望 

     宏观方面，根据美联储最新声明发现，美联储不太可能进一步加息，并在最新议息会议上讨论了降息时

机，认为降息将会是未来讨论的主题之一。市场虽普遍预计明年美联储大概率将进行降息，但时点和幅度仍不

确定。美国通胀在过去一年放缓，但仍然处于高位，未达到美联储目标利率。加之美国11月季调后非农就业人

口强于市场预期，表明在经济增长放缓之际，劳动力市场依然强劲，从一定程度上使得市场对于美联储明年降

息时间预期有所延后。后期需重点关注美国12月非农就业、通胀数据以及美联储政策指引。 

    目前西南产区减产进一步扩大，西北地区稳步复产，整体供应稳定。下游采购刚需为主，整体需求有待提

升。现货方面，工业硅现货价格稳中有涨。下游需求端，有机硅价格维持低位，国内整体开工降低，市场交投

冷清，难寻提振。多晶硅价格持稳，多晶硅厂生产正常，少数企业正常检修，对产量影响不大。铝合金价格持

稳运行，但下游需求无明显改善，刚需为主，总体来看，工业硅基本面未见明显改善，供应端无明显波动，下

游需求端持续低迷，工业硅期价窄幅震荡为主。 
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