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黄金：海外机构存在分歧，黄金震荡整理 

一、每日数据监测 

 

数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观行业资讯概览 

1、财联社鹰眼讯，日本央行行长植田和男表示，将耐心维持宽松货币政策，

必要时将毫不犹豫采取更多宽松措施。 

2、财政部、应急管理部紧急向甘肃、青海两省预拨中央自然灾害救灾资金 2

亿元，其中，甘肃 1.5 亿元、青海 0.5 亿元，支持地方开展抗震救灾工作，保障

群众生命财产安全，最大限度减少灾害损失和影响。 

3、日本央行称，预计通胀率在 2024 财年将超过 2%。通胀预期已适度上升，

将继续耐心实施货币宽松措施。 

4、日本央行将基准利率维持在历史低点-0.1%，将 10 年期国债收益率目标

维持在 0%附近，符合市场预期。 

5、央行今日进行 1190 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率为 1.80%，与此前

持平；进行 1820 亿元 14 天期逆回购操作，中标利率为 1.95%，与此前持平。因

今日有 4140 亿元 7天期逆回购到期，实现净回笼 1130 亿元。 
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6、据中国地震台网正式测定：12 月 18 日 23 时 59 分在甘肃临夏州积石山县

发生 6.2 级地震，震源深度 10 千米。截至目前，地震已造成甘肃 100 人死亡、

青海 11 人死亡。 

7、美联储又有三高官给市场激进降息预期降温。美联储梅斯特称，市场对

于降息的预期“稍稍超前”于美联储，下一阶段关键在于货币政策需要保持紧缩

多久；古尔斯比表示，美联储不应根据市场反应来行动，如遇外部冲击，已准备

好调整政策；戴利表示，明年或需降息三次以防止过度紧缩。 

8、据 CME“美联储观察”：美联储明年 2月维持利率在 5.25%-5.50%区间不

变的概率为 91.7%，降息 25 个基点的概率为 8.3%。到明年 3 月维持利率不变的

概率为 5.9%，累计降息 25 个基点的概率为 37.3%，累计降息 50 个基点的概率为

52.4%。 

9、美联储戴利表示，2024 年降息可能是适当的；可能需要在 2024 年进行三

次降息。 

三、分析及观点 

核心逻辑：沪金主力今日窄幅震荡为主，收盘价 475.9 元/克，收涨 0.21%；

COMEX 昨收 2041.2 美元/盎司，收涨 0.27%。当前及未来推动价格上涨的因素主

要来自于两个确定性，一是美联储加息周期结束，降息周期开启的确定性；二是

当前全球地缘环境下，央行购买黄金热潮延续的确定性，而利空逻辑则主要来自

于对上述两个预期的修正以及高价位下产业套保力量的增强。短期黄金走势延续

偏强，但美联储官员对鲍威尔发言表示否认，同时黄金 etf 持仓并未增长，海外

机构看法有一定分歧，预计当前位置震荡为主。 

四、相关数据图表 

图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

    

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 
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图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

   

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

   

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

    

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 

图 9：美国非农失业率                       图 10：伦敦黄金现货-美国 CPI 数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所  
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