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01  周度行情 



周度行情概览 

数据来源：上海有色网、文华财经、金石期货研究所 



期货价格：主力合约震荡上行，周涨幅2.79% 

本周工业硅主力合约收涨2.79%或385元/吨，开盘价13710元/吨，收盘价14195元/吨，最低价13710元/吨，

最高价14375元/吨，周均价14164元/吨，成交量增17.2万手至32.7万手，持仓量增4727手至64431手。 

数据来源：文华财经、金石期货研究所 
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现货价格：现货价格部分上涨 

现货市场方面，西北地区寒潮导致电力供给吃紧，短期供应有所减少，对现货价格形成支撑。不通氧553#主流出

厂报价从14300元/吨上涨到14800元/吨左右。通氧553#采购活跃，主流报价已上调至15300-15400元/吨左右。

421#受期货盘影响较大，市场成交点价至15700元/吨左右，有机硅厂采购零星。 

数据来源：上海有色网、金石期货研究所 
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主要基差周度走势概览 

数据来源：文华财经、金石期货研究所 

  截止本周五S2402基差为755元/吨较上周五跌幅为95元/吨；S2403基差为700/吨较上周五跌幅为85元/吨。

本周S2402、S2403基差普遍下行，主要原因为本周工业硅现货价格总体偏强运行，但期货价格走势较上周

有所增强，期现价差有所降低。 
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02  基本面分析 



工业硅产量：本周开炉数持续回落 

数据来源：金石期货研究所根据市场信息整理 

西北地区遭遇暴雪寒潮天气，原材料采购运输受到一定影响，极端天气也使电力供给吃紧，部分硅厂按要求停

炉保温，同时，内蒙产区也受到限电管控，对少数硅厂生产也有影响。总体而言，短期供应有所减少。 
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工业硅库存小幅去库 

 SMM统计12月22日工业硅全国社会库存共计36.3万吨，较上周环比减少0.7万吨。其中社会普通仓库12.5万

吨，周环比持平，社会交割仓库23.8万吨（含未注册成仓单部分），周环比减少0.7万吨。 

数据来源：金石期货研究所根据市场信息整理 
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工业硅下游需求（有机硅）：有机硅本周持稳运行 

本周有机硅价格整体维持震荡运行，有机硅市场多空交织，在成本对于基本面支撑下，生产厂家挺价心态

较浓，工厂维持低开工负荷运行，对工业硅刚需采买。 

数据来源：上海有色网、金石期货研究所 

12000

13000

14000

15000

16000

17000

18000

19000

有机硅价格（元/吨） 



工业硅下游需求（多晶硅）：本周小幅回落 

多晶硅价格持稳运行，厂家基本维持正常生产，少数产能有停炉检修，但影响不大，需求端低迷难改。 

数据来源：上海有色网、金石期货研究所 

0

50

100

150

200

250

300

多晶硅价格（元/千克） 



工业硅下游需求（铝合金）本周价格小幅上涨 

铝合金价格小幅上涨，供应量保持地位，市场看涨信心较足，对于工业硅需求保持稳定。 

数据来源：上海有色网、金石期货研究所 
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03  成本端概览 



数据来源：上海有色网、金石期货研究所 

成本端概览 
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截止本周五，新疆精煤价格为2275元/吨，宁夏精煤价格为1960元/吨均较持平。 

截至本周五，木片价格为550元/吨较上周价格持平。 
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数据来源：上海有色网、金石期货研究所 

成本端概览 

截止本周五，木炭价格为3450元/吨较上周持平。 

截至本周五，碳电极价格为9200元/吨较上周持平；石墨电极价格为17800元/吨，均较上周上涨200元/吨。 
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数据来源：上海有色网、金石期货研究所 

成本端概览 

本周工业硅主产区硅石价格暂持稳运行，环比持稳。新疆平均价格为500元/吨；云南地区平均价格为435元/

吨；湖北地区平均价格为462.5元/吨；江西地区平均价格为445元/吨；广西地区平均价格为440元/吨。 
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04  分析展望 



分析展望 

     宏观方面，美国经济数据表现不及预期，三季度实际 GDP 年化季率终值录得 4.9%，不及预期

的 5.20%。美国第三季度实际个人消费支出季率终值录得 3.1%，低于预期的 3.6%，这间接证实了美联储维持

高利率的必要性减弱，可能会在不久后降息，与美联储12月议息会议发言较为一致，市场继续交易美联储降息

可期的可能。国内方面，消息称国有大行或将下调存款利率，与上一轮降息相比，此轮降息幅度接近，而且同

样也是存款期限越长下调幅度越大。其中，1年及以内、2年、3年、5年期的定期存款挂牌利率分别下调10BP、

20BP、25BP、25BP。 

    目前工业硅西南产区维持季节性减产，北方产区不确定性仍存，供应存在减少预期，工业硅整体供给格局

偏紧。现货价格方面，工业硅现货价格持续上涨，硅企挺价意愿较浓。下游需求端仍未见明显改善，维持刚需

采购。有机硅方面，有机硅价格整体维持震荡运行，有机硅市场多空交织，在成本对于基本面支撑下，生产厂

家挺价心态较浓，工厂维持低开工负荷运行，对工业硅刚需采买。多晶硅方面，多晶硅价格持稳运行，厂家基

本维持正常生产，少数产能有停炉检修，但影响不大，需求端低迷难改。铝合金方面，铝合金价格小幅上涨，

供应量保持地位，市场看涨信心较足，对于工业硅需求保持稳定。总体来看，当前受供应端缩减及成本端支撑

的影响，短期格局有所改善，但由于需求端弱势难改，长期来看上方依然存压。 
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