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黄金：日央行暗示结束负利率，美黄金开盘拉升 

一、每日数据监测 

 

数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观行业资讯概览 

1、据中国船检，新闻报道显示，过去几天里，苏伊士运河的船舶通行流量

相比正常水平减少了约三分之一。绕非洲改道会使从远东到欧洲的运输时间增加

50%，这可能会使全球集装箱运输的有效运力减少 10%-15%。目前的闲置运力水

平已经很低。不过，惠誉预计当前的混乱不会持续太久，不会对全球航运的中期

供需平衡产生重大影响。此外，并非所有的集装箱船都将绕过苏伊士运河。惠誉

估计，2024 年集装箱运力供应将超过需求增长约 4个百分点。 

2、国家发展改革委副主任李春临介绍，重点领域改革加力推进并取得积极

进展。财税体制方面，部分省份财政体制改革实施方案已印发实施，推动建立健

全权责配置更为合理的省以下财政体制。统计制度方面，深化产业活动单位视同

法人统计改革，推动汽车、石油、百货零售等领域外地分支机构在地统计。优化

产业布局方面，举办 2023 中国产业转移发展对接活动，实施先进制造业集群发

展专项行动。区域一体化方面，京津冀、成渝等地区出台区域市场一体化建设实

施方案。 
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3、央行今日进行 3830 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率为 1.80%，与此前

持平；进行 850 亿元 14 天期逆回购操作，中标利率为 1.95%，与此前持平。因

今日有 1190 亿元 7天期逆回购到期，实现净投放 3490 亿元。 

4、按照财政部明确今年将提前下达部分新增地方政府债务限额，以及黑龙

江省财政厅 25 日公开消息称 2024 年新增债券提前告知额度将于近日下达，这意

味着 2024 年提前批地方债额度将有望在本周下达，额度有望超过 2万亿元。 

5、据 CME“美联储观察”：美联储明年 2月维持利率在 5.25%-5.50%区间不

变的概率为 83.5%，降息 25 个基点的概率为 16.5%。到明年 3月维持利率不变的

概率为 6.7%，累计降息 25 个基点的概率为 78.1%，累计降息 50 个基点的概率为

15.2%。 

三、分析及观点 

核心逻辑：沪金主力今日偏强震荡，收盘价 481.4 元/克，收涨 0.12%；COMEX

昨日圣诞休市，今日开盘后出现上冲，周五收 2064.5 美元/盎司，收涨 0.64%。

日本央行行长表示，如果可持续实现 2%通胀目标的可能性“充分”提高，日本

央行将考虑改变负利率货币政策，这也是日央行连续表达结束负利率的意愿。日

央行如果加息可能引起美元走弱，但也要防止市场抛售美元资产带来的流动性问

题，或间接对金价不利。不过，短期来看，黄金总体仍受益于美元指数走弱以及

美联储降息预期下的风险偏好回升，但黄金也属于避险资产，因此当前价格偏高

下也有较大争议，跟随海外股市涨跌概率较大，高位震荡行情也有利于消化多头

获利回吐的风险。 

四、相关数据图表 

图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

    

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 
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图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

   

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

   

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

    

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 

图 9：美国非农失业率                       图 10：伦敦黄金现货-美国 CPI 数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所  

 

作者：钱龙 期货从业资格号：F3077614；投资咨询证书号：Z0017608    
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