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黄金：红海局势有所扩大，黄金持续上攻 

一、每日数据监测 

 

数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观行业资讯概览 

1、国家统计局 27 日发布数据显示，1—11 月份，全国规模以上工业企业实

现利润总额 69822.8 亿元，同比下降 4.4%，降幅比 1—10 月份收窄 3.4 个百分

点。1—11月份，规模以上工业企业中，国有控股企业实现利润总额 22411.4亿

元，同比下降 6.2%；股份制企业实现利润总额 51593.7 亿元，下降 3.1%；外商

及港澳台商投资企业实现利润总额 16217.8 亿元，下降 8.7%；私营企业实现利

润总额 20023.1 亿元，增长 1.6%。 

2、央行今日进行 4210 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率为 1.80%，与此前

持平。因今日有 1340亿元 7天期逆回购到期，实现净投放 2870亿元。 

3、房贷利率巅峰之际，美国 10月 S&P/CS20座大城市房价指数同比上涨 4.87%，

连续九个月上涨，并年内最大同比涨幅，前值为 3.92%。 

4、据 CME“美联储观察”：美联储明年 2月维持利率在 5.25%-5.50%区间不

变的概率为 85.5%，降息 25个基点的概率为 14.5%。到明年 3月维持利率不变的
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概率为 18.8%，累计降息 25 个基点的概率为 69.9%，累计降息 50 个基点的概率

为 11.3%。 

5、财联社 12 月 27 日电，中国金融时报文章称，商业银行年内第三轮存款

利率调整落地，将为银行进一步让利实体拓展空间，受访的业内专家普遍认为本

轮存款利率下调周期仍将持续。接受采访的业内专家普遍认为，此番由国有大行

率先开启的存款挂牌利率调整，与商业银行净息差持续收窄有密切关系。受访业

内专家普遍认为，在存款利率下行后，贷款利率下行的可能性进一步。 

6、财联社 12 月 27 日电，为了稳经济促投资，多地已开始准备新一年发债

工作。据中国债券信息网数据，近日河北、山西、海南、江苏等地陆续披露 2024

年一季度地方政府债券发行计划，预计发债规模超过 2200 亿元。中国财政预算

绩效专委会副主任委员张依群表示，地方启动 2024年发债计划工作，意味着 2024

年财政政策有望前置发力，重大项目和基建依然是稳增长的重要抓手。预计 2024

年前三季度地方债发行会适度加力，全年总体保持均衡。 

7、美国商品期货交易委员会（CFTC）数据显示，至 12 月 19 日当周，投机

者所持 NYMEX WTI 原油净多头头寸增加 36,513 手合约，至 109,723 手合约，创

最近五周新高。所持布伦特和 WTI 原油净多头头寸增加 101,578 手合约，至

250,850手合约，也创五周新高。 

8、财联社 12月 27日电，MSC地中海航运公司在声明中证实，其 MSC United 

VIII 号集装箱船周二在航经红海时遭遇袭击。事件发生在世界标准时间 12:25

左右，当时该船正驶往巴基斯坦。所有船员都安全，无人员伤亡报告，正在对该

船进行评估。 

9、财联社 12 月 27 日电，美国财政部将发行 800 亿美元四周期国债，将发

行 800亿美元八周期国债，将发行 560 亿美元四个月期国债。 

三、分析及观点 

核心逻辑：沪金主力今日持续上涨，保持向前高上攻态势，收盘价 482.6元

/克，收涨 0.25%；COMEX 昨日收小阳线，整体走势较强，收 2079.2 美元/盎司，

收涨 0.49%。日本央行行长表示，如果可持续实现 2%通胀目标的可能性“充分”

提高，日本央行将考虑改变负利率货币政策，这也是日央行连续表达结束负利率

的意愿。日央行如果加息可能引起美元走弱，但也要防止市场抛售美元资产带来
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的流动性问题，或间接对金价不利。不过，短期来看，黄金总体仍受益于美元指

数走弱以及美联储降息预期下的风险偏好回升，但黄金也属于避险资产，因此当

前价格偏高下也有较大争议，跟随海外股市涨跌概率较大，高位震荡行情也有利

于消化多头获利回吐的风险。 

四、相关数据图表 

图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

    

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 

图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

   

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

   

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 
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图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

    

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 

图 9：美国非农失业率                       图 10：伦敦黄金现货-美国 CPI数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所  

 

作者：钱龙 期货从业资格号：F3077614；投资咨询证书号：Z0017608    
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