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黄金：美国债务阴影再现，市场风险偏好收紧 

一、每日数据监测 

 

数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观行业资讯概览 

1、据外电 1 月 2 日消息，由于红海危机的不确定性挥之不去，集装箱运费

在几天内直线飙升。根据波罗的海运价指数(FBX)衡量的一篮子 12种贸易，截至

1月 2日的 11天内现货费率上涨约 80%，达到 2022年 10月以来的最高水平。FBX

指数从 12月 22 日的 1341点飙升至 2440点。 

2、央行今日进行 140亿元 7天期逆回购操作，中标利率为 1.80%，与此前持

平。因今日有 5720 亿元逆回购到期，实现净回笼 5580亿元。 

3、中国物流与采购联合会今天（3日）公布 2023年 12 月份中国物流业景气

指数。尽管受年末上游需求放缓和部分地区恶劣天气因素影响，物流业务量增速

较前期有所放缓，但 12 月份物流业景气指数仍保持企稳回升态势，业务量平稳

增长。2023 年 12 月份，中国物流业景气指数为 53.5%，比上月上升 0.2 个百分

点。主要指标中，业务总量指数、新订单指数、资金周转率指数、固定资产投资

完成额指数、从业人员指数、业务活动预期指数均处于扩张区间。 
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4、时隔 10 个月，央行重启 PSL。1 月 2 日，央行数据显示，2023 年 12 月，

国家开发银行、中国进出口银行、中国农业发展银行净新增抵押补充贷款 3500

亿元。 

5、据 CME“美联储观察”：美联储 2月维持利率在 5.25%-5.50%区间不变的

概率为 87.1%，降息 25个基点的概率为 12.9%。到明年 3月维持利率不变的概率

为 20.9%，累计降息 25个基点的概率为 69.3%，累计降息 50个基点的概率为 9.8%。 

三、分析及观点 

核心逻辑：沪金主力今日震荡运行，收盘价 482.72元/克，收跌 0.12%；COMEX

黄金昨收 2067.6 美元/盎司，收跌 0.2%。昨晚美短债收益率快速回升，美元指

数走高，美股回落，市场风险偏好有所收紧，黄金则出现冲高回落。当前来看，

市场仍对美联储明年提前降息相对乐观，风险偏好持续回升，美股总体表现偏强，

美元指数弱势难改，黄金则发起新一轮冲高。不过，市场也并不是没有风险，美

债年底最后一次标售惨淡，相比此前的两年期标售，长期国债欢迎度受限，这也

一度带动市场情绪收紧。总体而言，黄金仍受益于美元指数走弱以及美联储降息

预期下的风险偏好回升，但黄金也属于避险资产，因此当前价格偏高下也存在较

大争议，跟随海外股市涨跌概率较大。 

四、相关数据图表 

图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

    

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 
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图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

   

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

   

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

    

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 

图 9：美国非农失业率                       图 10：伦敦黄金现货-美国 CPI数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所  
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