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油脂：空头兑现利润 油脂小幅反弹 

        冯子悦 fengzy@jsfco.com 期货从业资格号：F03111391 投资咨询从业证书号：Z0018581 

表 1：油脂期货日度数据监  

 油   脂   每   日   数   据   追   踪
截至 单位 今日 昨日 涨跌 涨跌幅

DCE豆油主力 1月9日 元/吨 7420.00 7370.00 50.00 0.68%

DCE棕榈油主力 1月9日 元/吨 7054.00 7006.00 48.00 0.69%

CZCE菜籽油主力 1月9日 元/吨 7855.00 7769.00 86.00 1.11%

CBOT大豆主力 1月8日 美分/蒲式耳 1245.75 1257.00 -11.25 -0.89%

CBOT豆油主力 1月8日 美分/磅 47.83 47.55 0.28 0.59%

MDE棕榈油主力 1月8日 令吉/吨 3693.00 3682.00 11.00 0.30%

一级豆油：张家港 1月9日 元/吨 8120.00 8100.00 20.00 0.25%

棕榈油：张家港 1月9日 元/吨 7050.00 7010.00 40.00 0.57%

菜籽油：南通 1月9日 元/吨 7950.00 7890.00 60.00 0.76%

豆油基差 1月9日 元/吨 700.00 730.00 -30.00 -

棕榈油基差 1月9日 元/吨 -4.00 4.00 -8.00 -

菜籽油基差 1月9日 元/吨 95.00 121.00 -26.00 -

DCE豆油 1月9日 手 9917.00 9917.00 0.00 -

DCE棕榈油 1月9日 手 750.00 750.00 0.00 -

CZCE菜籽油 1月9日 手 2636.00 2636.00 0.00 -

进口大豆 1月9日 元/吨 -378.40 -378.40 0.00 -

进口油菜籽 1月9日 元/吨 155.00 155.00 0.00 -

进口棕榈油 1月9日 元/吨 -273.05 -287.33 14.28 -
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数据来源：Wind、金石期货研究所 

一、宏观及行业要闻 

1、据马来西亚棕榈油协会（MPOA）发布的数据，马来西亚 12 月 1-31 日棕榈油产量预

估减少 12.36%，其中马来半岛减少 11.92%，马来东部减少 13.07%，沙巴减少 14.15%，沙捞

越减少 9.68%。 

2、据国家粮油信息中心数据显示，2023 年 12 月中旬以来，国内油厂周度大豆压榨量

始终处于 200万吨以下，一是山东等部分地区环保限产；二是生猪养殖持续亏损，终端豆粕

需求差，一些油厂因豆粕胀库主动降低开工率；三是近日豆粕价格大幅下跌，部分油厂因压

榨利润较差下调开机率。预计短期内国内油厂将以销定产，开机率难有大幅提升。 

3、FAO：粮农组织植物油价格指数 12月平均为 122.4 点，环比下降 1.7 点（1.4%），

11月短暂回升之后又回到下行走势。 本月指数的下跌反映了棕榈油、大豆油、菜籽油和葵

花籽油的世界价格均现回落，尽管主要生产国的产量出现季节性下降，但全球主要进口国的

采购较为疲软。 

二、基本面数据图表 
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三、观点及策略 

国际方面，尽管更多机构预测巴西大豆产量低于去年，但随着巴西降雨改善，加上阿根

廷大豆产区的产量有望强劲复苏，新季供应压力逐步增强；马棕榈油减产去库预期短期对油

脂市场起到一定支撑。国内基本面延续宽松格局，下游消费端难有提振，做空少有人接盘，

油厂胀库风险一直存在，导致消化速度缓慢，开机难以维持高位。节前备货积极性远不如常

年，体现出对后市的信心不足。总体来看，国内油脂供应压力仍然较大，外围市场表现相对

疲软，未来油脂价格重心或进一步下移。 

 

  


