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黄金：美联储继续为降息降温，黄金偏弱回落 

一、每日数据监测 

 

数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观行业资讯概览 

1、国家统计局局长康义在国新办发布会上表示，2023 年出台的增发国债、

减税降费、降准降息等政策效应将在今年持续释放。今年还将储备优化一些新的

措施，这些新的增量措施和存量政策还会叠加发力，都为经济稳定运行保驾护航。

当前，我国政府债务水平和通胀率都较低，政策工具箱也在不断充实，财政、货

币以及其他政策都有比较大的回旋余地，加力实施宏观政策有条件、有空间。 

2、国家统计局发布数据显示，2023全年全国城镇调查失业率平均值为5.2%，

比上年下降 0.4 个百分点。12 月份，全国城镇调查失业率为 5.1%。本地户籍劳

动力调查失业率为 5.2%；外来户籍劳动力调查失业率为 4.7%，其中外来农业户

籍劳动力调查失业率为 4.3%。不包含在校生的 16—24 岁、25—29 岁、30—59

岁劳动力调查失业率分别为 14.9%、6.1%、3.9%。31 个大城市城镇调查失业率为

5.0%。全国企业就业人员周平均工作时间为 49.0 小时。 

3、国家统计局数据显示，2023 年，全国居民人均可支配收入 39218 元，比

上年名义增长 6.3%，扣除价格因素，实际增长 6.1%。分城乡看，城镇居民人均
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可支配收入 51821 元，增长（以下如无特别说明，均为同比名义增长）5.1%，扣

除价格因素，实际增长 4.8%；农村居民人均可支配收入 21691 元，增长 7.7%，

扣除价格因素，实际增长 7.6%。 

4、财联社 1 月 17 日电，初步核算，2023 年全年国内生产总值 1260582 亿元，

按不变价格计算，比上年增长 5.2%。分产业看，第一产业增加值 89755 亿元，

比上年增长 4.1%；第二产业增加值 482589 亿元，增长 4.7%；第三产业增加值

688238 亿元，增长 5.8%。分季度看，一季度国内生产总值同比增长 4.5%，二季

度增长 6.3%，三季度增长 4.9%，四季度增长 5.2%。从环比看，四季度国内生产

总值增长 1.0%。 

5、财联社 1 月 17 日电，国家统计局数据显示，2023 年 12 月份，规模以上

工业增加值同比实际增长 6.8%。从环比看，12 月份，规模以上工业增加值比上

月增长 0.52%。2023 年，规模以上工业增加值比上年增长 4.6%。 

6、国家统计局数据显示，2023 年，全国固定资产投资（不含农户）503036

亿元，比上年增长 3.0%，增速比 1—11 月份加快 0.1 个百分点。其中，制造业

投资增长 6.5%，增速加快 0.2 个百分点；基础设施投资（不含电力、热力、燃

气及水生产和供应业）增长 5.9%，增速加快 0.1 个百分点。从环比看，12 月份

固定资产投资（不含农户）增长 0.09%。2023 年，民间固定资产投资 253544 亿

元，比上年下降 0.4%，降幅比 1—11 月份收窄 0.1 个百分点。 

7、据 CME“美联储观察”：美联储 2月维持利率在 5.25%-5.50%区间不变的

概率为97.4%，降息25个基点的概率为2.6%。到3月维持利率不变的概率为33.1%，

累计降息 25 个基点的概率为 65.2%，累计降息 50 个基点的概率为 1.7%。 

8、财联社 1 月 17 日电，据伊朗塔斯尼姆通讯社当地时间 16 日消息，伊朗

使用无人机和导弹打击了位于伊朗与巴基斯坦边境地区的恐怖组织“正义军”

的两个重要总部，目标被摧毁。据伊朗努尔新闻消息称，“正义军”被摧毁的两

个总部位于巴基斯坦境内，该恐怖组织在这一地区建立训练基地和制造恐怖装备。 

9、财联社 1 月 17 日电，美国财政部 1 月 16 日上调本周国库券招标规模，

为三个月来首次，报税季即将开启，财政部可能需要向较早报税者发放退税。1

月 18 日，4 周期和 8 周期国库券的发行规模均为 850 亿美元，较前一周高出 50
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亿美元。财政部还计划标售 580 亿美元 17 周期国库券，而上周规模为 560 亿美

元。这是自 10 月份以来发行规模首次扩大。 

三、分析及观点 

核心逻辑：沪金主力今日偏弱回落，收盘价 479.66 元/克，收跌 0.76%；COMEX

黄金昨收 2031.7 美元/盎司，收涨 1.32%。隔夜黄金震荡走弱。美联储理事沃勒

称距通胀目标“近在咫尺”，但不应急于降息，美联储官员们继续为降息降温。

另外，摩根大通给出美联储缩减 QT 时间表，加息周期结束后，缩债成为紧缩政

策的延续。欧美经济、就业和通胀数据不断摇摆，红海事件延续也会提升通胀韧

性，这也使得欧美央行未来货币政策路径并不确定，因此多空分歧下，黄金市场

或保持高位震荡状态。开年之初，虽有地缘政治加持，但黄金方向性并不明朗，

后期投资者应关注的是，金价涨跌幅对利空还是利多信息敏感，来去判断市场是

否仍处于看多氛围中。 

四、相关数据图表 

图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

    

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 

图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

   

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 
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图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

   

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

    

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 

图 9：美国非农失业率                       图 10：伦敦黄金现货-美国 CPI 数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所  

 

作者：钱龙 期货从业资格号：F3077614；投资咨询证书号：Z0017608    
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