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油脂：外围市场走弱 多头获利回吐 

        冯子悦 fengzy@jsfco.com 期货从业资格号：F03111391 投资咨询从业证书号：Z0018581 

表 1：油脂期货日度数据监  

 油   脂   每   日   数   据   追   踪
截至 单位 今日 昨日 涨跌 涨跌幅

DCE豆油主力 1月22日 元/吨 7576.00 7612.00 -36.00 -0.47%

DCE棕榈油主力 1月22日 元/吨 7474.00 7520.00 -46.00 -0.61%

CZCE菜籽油主力 1月22日 元/吨 7928.00 8078.00 -150.00 -1.86%

CBOT大豆主力 1月19日 美分/蒲式耳 1214.00 1213.25 0.75 0.06%

CBOT豆油主力 1月19日 美分/磅 46.90 47.57 -0.67 -1.41%

MDE棕榈油主力 1月19日 令吉/吨 3939.00 3895.00 44.00 1.13%

一级豆油：张家港 1月22日 元/吨 8350.00 8290.00 60.00 0.72%

棕榈油：张家港 1月22日 元/吨 7560.00 7530.00 30.00 0.40%

菜籽油：南通 1月22日 元/吨 8020.00 8100.00 -80.00 -0.99%

豆油基差 1月22日 元/吨 774.00 678.00 96.00 -

棕榈油基差 1月22日 元/吨 86.00 10.00 76.00 -

菜籽油基差 1月22日 元/吨 92.00 22.00 70.00 -

DCE豆油 1月22日 手 10002.00 10002.00 0.00 -

DCE棕榈油 1月22日 手 0.00 814.00 -814.00 -

CZCE菜籽油 1月22日 手 3119.00 3269.00 -150.00 -

进口大豆 1月22日 元/吨 -553.50 -561.10 7.60 -

进口油菜籽 1月22日 元/吨 40.00 40.00 0.00 -

进口棕榈油 1月22日 元/吨 -153.01 -147.46 -5.55 -

注册仓单

压榨利润
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期货

现货

基差

 

数据来源：Wind、金石期货研究所 

一、宏观及行业要闻 

1、据外媒报道，截至 1月 19日当周，巴西港口大豆报价加速下跌，创下 2020 年 8 月

5日以来最低值。目前巴西中西部主产州的大豆收获初步展开，早期收获结果显示单产令人

失望，促使更多机构调低巴西大豆产量。但是南美其他主产国的产量预期强劲增长，继续给

巴西大豆市场带来压力。 

2、美国全国油籽加工商协会（NOPA）称，截至 12月底，会员企业的豆油库存增至 13.6

亿磅，超过市场预期的 12.91 亿磅，环比增加 12%，不过同比减少 24.1%。本月美国农业部

将 2023/24年度头号豆油出口国阿根廷的豆油产量调高 20万吨至 701万吨，同比提高 17%；

豆油出口调高 35万吨至 475万吨，同比提高 14.7%。 

3、据船运调查机构 ITS数据显示，马来西亚 1 月 1-20 日棕榈油出口量为 867828 吨，

较上月同期出口的 837475 吨增加 3.62%。据马来西亚独立检验机构 AmSpec，马来西亚 1月

1-20日棕榈油出口量为 828910吨，较上月同期出口的 852138吨减少 2.7%。 

二、基本面数据图表 
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三、观点及策略 

国际方面，巴西主产区马托戈罗索州的大豆产量或大幅低于去年，并且由于前期干旱影

响，大豆质量也不及往年，后期巴西大豆产量或仍存下调空间，阿根廷大豆仍维持丰产预期，

南美整体丰产预期未变。巴西谷物出口商协会预计 1月出口量 180万吨，接近去年的两倍水

平，2月开始巴西将逐渐进入出口旺季，大豆仍面临供应过剩压力。马来西亚棕榈油受产量

降幅大于出口降幅影响，预计 1月底棕榈油库存将继续回落，对棕榈油构成一定支撑但反弹

空间受限于整体外围市场。国际原油价格受需求减弱担忧影响震荡下跌，对生物能源价格支

持有限。国内植物油库存自高位回落，节前备货需求启动以及豆粕连跌局面均提升油厂挺油

动力，为国内油脂带来支撑。绝对库存水平依然偏高，随着油脂油料进口进入淡季，去库预

期强化，国内油脂短期内预计进入窄幅震荡，操作上建议观望为主，关注国内去库情况。 

 

  


