
 
金石期货研究所，2024 年 1 月 23 日 

商品期货中涨幅前三的品种为：纯碱 2405 涨 5.96%、铁矿石 2405 涨 1.37%和

原油 2403 涨 1.28%。跌幅前三的品种为：橡胶 2405 跌 1.90%、20 号胶 2403

跌 1.83%和白银 2406 跌 1.30%。 

1、新棉加工：截止 1 月 22 日 2023/2024 年度新疆棉累计加工 537.86 万吨，

较上一日增加 1.16 万吨，据全国棉花交易市场，截止 1 月 22 日 2023/2024 年

度新疆棉累计加工537.86万吨，较上一日增加1.16万吨，较去年同期增加57.08

万吨，同比增幅 11.9%。 

2、中国棉花购销周报：截至 2024 年 1 月 18 日，全国新棉销售率为 28.2%，

同比增长 3.7 个百分点，据国家棉花市场监测系统对 14 省区 46 县市 900 户农

户调查数据显示，截至 2024 年 1 月 18 日，全国新棉采摘已结束；全国交售率

为 99.4%，同比增长 1.1 个百分点，较过去四年均值提高 0.7 个百分点。另据对

60 家大中型棉花加工企业的调查，截至 1 月 18 日，全国加工率为 98.5%，同

比增长13.3个百分点，较过去四年均值增长3.8个百分点；全国销售率为28.2%，

同比增长 3.7 个百分点，较过去四年均值下降 8.6 个百分点。按照国内棉花预计

产量 565.7 万吨（国家棉花市场监测系统 2023 年 11 月份预测）测算，截至 1

月 18 日，全国累计交售籽棉折皮棉 562.3 万吨，同比减少 98.1 万吨，较过去

四年均值减少 37.8 万吨；累计加工皮棉 553.9 万吨，同比增加 40 万吨，较过

去四年均值增加 0.1 万吨；累计销售皮棉 158.7 万吨，同比增加 10.8 万吨，较

过去四年均值减少 63.3 万吨。 

 



1、2023 年锡精矿进口小降 3%，精锡进口创历史新高，据中色协锡业分会，据

中国海关与安泰科折算，2023 年我国总共进口锡精矿 6.2 万吨金属量，小幅下

滑 3%。精锡贸易方面，2023 年内外价差有足够的套利空间，进口旺盛；出口

受日韩、欧洲等下游需求的一定反弹以及印度等新兴市场带动有所增加，整体保

持稳中有升态势。2023累计进口精锡达到3.3万吨，创历史新高，同比上涨7.6%；

累计出口精锡 1.2 万吨，同比增长 12.7%；精锡净进口 2.1 万吨。 

2、Mysteel：12 月中国原铝产量终值为 360.02 万吨，同比增长 4.33%，据

Mysteel 对中国全样本铝厂调研，2023 年 12 月中国原铝产量终值为 360.02 万

吨，同比增长 4.33%，环比增长 2.90%；铝厂开工率 93.48%，同比增长 3.65%，

环比增长 0.01%；产能利用率 94.01%，同比增长 4.19%，环比下降 0.42%；

日均产量 11.61 万吨，同比增加 0.48 万吨，环比减少 0.05 万吨。 

3、12 月中国镍矿进口量 194.06 万吨，环比减少 49.8%，据中国海关数据统

计，2023 年 12 月中国镍矿进口量 194.06 万吨，环比减少 49.8%，同比减少

29.6%。其中，自菲律宾进口镍矿量 137.14 万吨，环比减少 57.84%，同比减

少 30.74%。自其他国家进口镍矿量 56.92万吨，环比减少 7.6%，同比减少 26.8%。

2023 年 1-12 月，中国镍矿进口总量 4481.9 万吨，同比增加 11.38%。其中，

自菲律宾进口镍矿总量 3871.6 万吨，同比增加 15.7%；自其他国家进口镍矿总

量 610.3 万吨，同比减少 10.12%。 

4、INSG：2023年11月全球镍市场供应过剩35,300吨，国际镍研究小组(INSG)

周一公布数据显示，2023 年 11 月全球镍市场供应过剩 35300 吨，之前一年同

期为供应过剩 7800 吨。10 月全球镍市场供应过剩 26000 吨。2023 年前 11 个

月，全球镍市场供应过剩 212500 吨，之前一年同期为供应过剩 80200 吨。 

5、ICSG：2023 年 11 月全球铜市场供应短缺 11.90 万吨，国际铜业研究小组

(ICSG)在最新发布的月报中称，2023 年 11 月全球精炼铜市场短缺 11.90 万吨，

10 月短缺为 4.8 万吨。11 月全球精炼铜产量为 226 万吨，消费量为 238 万吨。

根据中国保税仓库的库存变化进行调整后，11 月供应缺口为 12.80 万吨，10 月

短缺为 7 万吨。 



 

1、CME“美联储观察”：美联储到 3 月累计降息 25 个基点的概率为 40.5%，

据 CME“美联储观察”：美联储 2 月维持利率在 5.25%-5.50%区间不变的概率

为 97.9%，降息 25个基点的概率为 2.1%。到 3月维持利率不变的概率为 58.4%，

累计降息 25 个基点的概率为 40.5%，累计降息 50 个基点的概率为 1.0%。 

 


