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黄金：经济数据表现较强，巴以冲突出现缓和 

一、每日数据监测 

 

数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观行业资讯概览 

1、财联社 1月 25 日电，今日在国新办举行的新闻发布会上，国家金融监督

管理总局副局长肖远企表示，近一段时间以来，我们积极配合行业主管部门和地

方政府从房地产市场供需两端综合市场，不断加大金融支持力度。房地产产业链

条长、涉及面广，对国民经济具有重要影响，与广大人民群众生活也息息相关。

金融业责无旁贷，必须大力支持。近期还将重点展开几个主要工作，一是加快推

进城市房地产融资协调机制落地见效。近期还将召开相关工作部署会，要求银行

尽快行动起来。二是指导金融机构落实好经营性物业贷款管理要求。三是继续做

好个人住房贷款金融服务。四是指导和要求银行等金融机构大力支持重大基础设

施、城中村改造、三大工程建设。 

2、财联社 1月 25 日电，阿根廷的各大工会、左翼组织和民间经济组织当地

时间 1月 24 日举行历时 12 小时的全国大罢工，反对该国总统米莱就任后颁布的

各项新政。这是阿根廷 2019 年 5 月以来首次全国大罢工。组织方称，全国共有

50 万人参加抗议活动，其中有 10 万警察系统人员和 4 万政府工作人员。银行、
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医院、国家、垃圾收集、邮政、港口以及商业航空工会都加入了大罢工，阿根廷

最大航司阿根廷航空取消了 295 架次航班，约 2万名乘客受到影响。在国会大厦

前，游行人群要求国会否决政府于去年 12 月颁布的《必要性和紧急性法令》和

《国家改革法案》，目前两项正在国会审议阶段，其中规定了修改或废除监管不

同经济部门的 366 项法律。 

3、央行今日进行 4660 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率为 1.80%，与此前

持平。因今日有 1000 亿元 7天期逆回购到期，实现净投放 3660 亿元。 

4、中国央行：自 2 月 5 日起下调金融机构存款准备金率 0.5 个百分点，向

市场提供长期流动性约 1 万亿元。自 1 月 25 日起，分别下调支农再贷款、支小

再贷款和再贴现利率各 0.25 个百分点，持续推动社会综合融资成本稳中有降。 

5、国资委：将进一步研究把市值管理纳入中央企业负责人业绩考核；及时

通过应用市场化增持、回购等手段传递信心、稳定预期，加大现金分红力度，更

好地回报投资者。 

6、据 CME“美联储观察”：美联储 2月维持利率在 5.25%-5.50%区间不变的

概率为97.4%，降息25个基点的概率为2.6%。到3月维持利率不变的概率为58.4%，

累计降息 25 个基点的概率为 40.5%，累计降息 50 个基点的概率为 1.0%。 

7、美联储提高紧急贷款计划利率以阻止套利。新的银行定期融资计划（BTFP）

贷款利率“不低于”准备金利率。 

8、美国 1月 Markit 制造业 PMI 意外扩张，服务业也回暖。欧元区衰退担忧

缓解，1 月制造业 PMI 超预期回暖，创九个月新高。 

三、分析及观点 

核心逻辑：沪金主力夜盘回落，今日偏弱震荡，收盘价 476.84 元/克，收跌

0.38%；COMEX 黄金昨收 2033.9 美元/盎司，收跌 0.55%。美国 1 月 Markit 制造

业和服务业均超预期，制造业 PMI 初值 50.3，创 2022 年 10 月份以来新高；服

务业 PMI 初值 52.9，创七个月新高。同时，1月欧元区制造业 PMI 初值为 46.6，

较前值 44.4 回升，超出预期的 44.7，为九个月新高。欧美超预期的经济数据降

低了降息的紧迫性。同时，英媒报导巴以将停战 30 天，显示出缓和迹象。近期

各种因素显示并不有利于金价回升，不过黄金市场也未现恐慌，在美联储降息预
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期始终存在以及全球地缘政治混乱局面下，看涨黄金的因素仍然存在。短期黄金

有所承压，建议谨慎操作。 

四、相关数据图表 

图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

    

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 

图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

   

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

   

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

 

 

图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比
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数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 

图 9：美国非农失业率                       图 10：伦敦黄金现货-美国 CPI 数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所  
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