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油脂：南美面临干旱 油脂维持偏强震荡  

        冯子悦 fengzy@jsfco.com 期货从业资格号：F03111391 投资咨询从业证书号：Z0018581 

表 1：油脂期货日度数据监  

 油   脂   每   日   数   据   追   踪
截至 单位 今日 昨日 涨跌 涨跌幅

DCE豆油主力 1月25日 元/吨 7652.00 7674.00 -22.00 -0.29%

DCE棕榈油主力 1月25日 元/吨 7532.00 7498.00 34.00 0.45%

CZCE菜籽油主力 1月25日 元/吨 8034.00 8123.00 -89.00 -1.10%

CBOT大豆主力 1月22日 美分/蒲式耳 1223.75 1214.00 9.75 0.80%

CBOT豆油主力 1月22日 美分/磅 48.10 46.90 1.20 2.56%

MDE棕榈油主力 1月22日 令吉/吨 3904.00 3939.00 -35.00 -0.89%

一级豆油：张家港 1月25日 元/吨 8350.00 8340.00 10.00 0.12%

棕榈油：张家港 1月25日 元/吨 7630.00 7480.00 150.00 2.01%

菜籽油：南通 1月25日 元/吨 8090.00 8140.00 -50.00 -0.61%

豆油基差 1月25日 元/吨 698.00 666.00 32.00 -

棕榈油基差 1月25日 元/吨 98.00 -18.00 116.00 -

菜籽油基差 1月25日 元/吨 56.00 17.00 39.00 -

DCE豆油 1月25日 手 9852.00 9852.00 0.00 -

DCE棕榈油 1月25日 手 0.00 0.00 0.00 -

CZCE菜籽油 1月25日 手 3079.00 3079.00 0.00 -

进口大豆 1月25日 元/吨 -544.00 -540.20 -3.80 -

进口油菜籽 1月25日 元/吨 83.00 83.00 0.00 -

进口棕榈油 1月25日 元/吨 -160.80 -185.16 24.36 -
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数据来源：Wind、金石期货研究所 

一、宏观及行业要闻 

1、据船运调查机构 ITS数据显示，马来西亚 1月 1-25日棕榈油出口量为 1064778吨，

较上月同期出口的 1057955 吨增加 0.64%。 

2、巴西全国谷物出口商协会(ANEC)周三公布，巴西 1 月大豆出口料达到 230 万吨，较

上周的预估提升约 50 万吨，且高于上年同期的 94万吨。 

3、加拿大油籽加工商协会（COPA）发布的油籽压榨数据显示，2023 年 12 月，加拿大

油菜籽压榨量为 943302.0 吨，环比升 3.86%；菜籽油产量为 402183.0 吨，环比升 3.96%；

菜籽粕产量为 549331.0吨，环比升 4.35% 

4、马来西亚棕榈油协会（MPOA）首席执行长 Joseph Tek表示，在马来西亚政府允许棕

榈油种植园雇佣外籍工人后，今年马来西亚棕榈油产量可能增加 5%。 

二、基本面数据图表 
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三、观点及策略 

国际方面，巴西中部下周起降雨将减少，由于北部和中部大豆质量变差，有农业咨询机

构已将巴西产量预期下调至 1.5亿吨以下，后期或仍存下调空间，阿根廷大豆目前仍维持丰

产预期，需要注意的是阿根廷迎来了今年首次干旱天气，大豆生长状况或受到威胁，多头已

开始对干旱天气押注。巴西 1月出口量达到 230万吨，高于此前预期，2月开始巴西将逐渐

进入出口旺季，大豆仍面临供应过剩压力。马来西亚棕榈油受产量降幅大于出口降幅影响，

预计 1 月底棕榈油库存将继续回落，对棕榈油构成一定支撑但反弹空间受限于整体外围市

场。能源方面，北美严重的冬季风暴造成短期原油产量下降，对生物能源价格形成支撑。国

内油脂方面，节前备货需求提升，随着油脂油料进口进入淡季，三大食用油库存总量降速加

快，对国内油脂价格形成支撑。整体来看，国内油脂短期内预计进入窄幅震荡，操作上建议

观望为主，谨慎做多，关注国内去库情况。 

 

  


