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黄金：议息会议打压 3 月降息信心，美黄金表现偏弱 

一、每日数据监测 

 

数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观行业资讯概览 

1、财政部发布 2023 年财政收支情况，2023 年，全国政府性基金预算收入

70705 亿元，同比下降 9.2%。分中央和地方看，中央政府性基金预算收入 4418

亿元，同比增长 7.1%；地方政府性基金预算本级收入 66287亿元，同比下降10.1%，

其中，国有土地使用权出让收入 57996 亿元，同比下降 13.2%。 

2、财政部发布 2023年财政收支情况，2023年，全国一般公共预算收入 216784

亿元，同比增长 6.4%。2023年，全国一般公共预算支出 274574 亿元，同比增长

5.4%。 

3、联社 2 月 1 日电，2023 年，美国非金融企业的违约率比前一年增加了近

两倍，穆迪分析（Moody's Analytics）预计，这一趋势将在新的一年继续下去。

根据该评级机构周三（1 月 31 日）发布的一份说明，违约数从 2022 年的 31 起

跃升至 2023 年的 92 起，几乎增加了两倍；企业违约率达到 5.6%，这是自 2020

年以来最高的水平。其中 2023年第四季度企业违约率达到 20起。穆迪的数据还
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显示，去年 12 个月违约激增影响了逾 910 亿美元的违约债务总额，高于前一年

的 380亿美元。 

4、财联社 2 月 1日电，财政部国库司司长李先忠今日在新闻发布会上表示，

国债方面，我们将在全国人大审查批准的国债余额限额内，拟靠前安排发行，为

保障必要的支出强度提供支撑。地方债方面，按照党中央、国务院要求，根据全

国人大常委会的授权规定，2019 年以来，财政部就建立健全了提前下达新增地

方政府债务限额管理制度，指导督促地方完善预算管理，合理安排新增地方政府

债券发行节奏，有效降低融资成本，加快资金拨付。我们统计了一下，从 2019

年这项制度建立以来，到 2023 年，经国务院批准，财政部分别向各地提前下达

新增债务限额是 1.39 万亿元、2.85 万亿元、2.36 万亿元、1.79 万亿元和 2.62

万亿元，合计超过 11 万亿元。2023 年 12 月，财政部依法履行审批程序后，已

经向各地提前下达了部分 2024年的新增地方政府债务限额，支持重大项目建设，

推动形成实物工作量，充分发挥地方政府债券对经济的拉动作用。 

5、财联社 2 月 1 日电，财政部副部长王东伟今日在新闻发布会上表示，着

力扩大国内需求。主要从投资和消费两个方面发力。从投资看，要扩大有效益投

资。今年将用好相关国债资金，继续安排一定规模的地方政府专项债券，适当增

加中央预算内投资规模等，发挥好政府投资的带动放大效应。从消费看，要激发

有潜能的消费。2024年将围绕居民消费升级方向，推动壮大文化、旅游、教育、

养老等新的增长点，加大社会保障、转移支付等调节，增加城乡居民收入，提高

消费意愿和能力。 

6、财联社 2 月 1 日电，财政部副部长王东伟今日在新闻发布会上表示，专

项债政策效能进一步发挥。2023 年安排地方政府专项债券规模是 3.8 万亿元，

优先支持成熟度比较高的项目和在建项目，聚焦重点，不“撒胡椒面”，扩大了

专项债券的投资领域，2023年专项债投资领域扩大到 11 个。专项债用作项目资

本金范围也扩展扩大，扩展至 15 个方面，同时加强专项债的发行和使用，有力

推动了一批交通、水利、能源等利当前惠长远的重大项目建设。 

7、财联社 2 月 1 日电，央行今日进行 430 亿元 7 天期逆回购操作，中标利

率为 1.80%，与此前持平。因今日有 4660 亿元 7 天期逆回购到期，实现净回笼

4230亿元。 
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8、美联储将联邦基金利率目标区间维持在 5.25%-5.5%不变，为连续第四次

会议维持利率不变；利率声明内容的调整暗示决策者对降息持开放态度，但不一

定马上采取行动。美联储主席鲍威尔表示，多数委员预计今年可能降息多次，但

并不认为 3月就会启动降息，计划 3 月份开始深入讨论资产负债表问题。 

9、美国财政部连续第三次提高较长期债券的季度发行额，并表示到明年之

前可能都不需要进一步增加。下周的季度再融资发行规模总计 1210亿美元。 

10、“小非农”降温，美国 1 月 ADP 就业人数增加 10.7 万人，前值为增加

15.8万人；工资增速创两年来新低。 

11、中指研究院监测数据显示，2024 年 1 月，百强房企销售总额为 2815.3

亿元，同比下降 33.3%，较去年同期降幅扩大 1.6个百分点。 

12、据 CME“美联储观察”：美联储 3 月维持利率在 5.25%-5.50%区间不变

的概率为 64.5%，降息 25个基点的概率为 35.5%。到 5月维持利率不变的概率为

5.4%，累计降息 25个基点的概率为 62.1%，累计降息 50个基点的概率为 32.5%。 

三、分析及观点 

核心逻辑：沪金主力延续震荡回升走势，收盘价 482.84元/克，收涨 0.26%；

COMEX 黄金昨收 2057.7 美元/盎司，收涨 0.33%。美联储 2 月议息会议结束，本

次会议同意继续保持目标政策利率不变，将目标政策利率区间维持在

5.25%-5.5%，符合市场预期；同时，删除了未来进一步加息的措辞，但暗示不会

很快行动，称在对通胀降至目标更有信心以前，不适合降息。这也意味着 3月降

息概率仍不高，所以隔夜黄金再次出现冲高回落，这或暗示在美联储 3月议息降

息概率将至安全线以内这个过程中，黄金或仍将保持高位震荡甚至偏弱走势。本

周五晚间也将公布非农就业数据，从已公布的就业数据来看数据或好坏参半，黄

金趋势上依然难判断，春节前投资者应着重关注市场情绪上是否出现转变。 

四、相关数据图表 
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图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

    

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 

图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

   

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

   

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

    

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 
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图 9：美国非农失业率                       图 10：伦敦黄金现货-美国 CPI数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所  
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本报告中的信息均来源于已公开的资料，尽管我们相信报告中资料来源的可靠

性，但我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。也不保证我公司所做出的

意见和建议不会发生任何的变更，在任何情况下，我公司报告中的信息和所表达的意

见和建议以及所载的数据、工具及材料均不能作为您所进行期货买卖的绝对依据。由

于报告在编写时融入了该分析师个人的观点和见解以及分析方法，如与金石期货公司

发布的其他信息有不一致及有不同的结论，未免发生疑问，本报告所载的观点并不代

表了金石期货公司的立场，所以请谨慎参考。我公司不承担因根据本报告所进行期货

买卖操作而导致的任何形式的损失。 
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