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油脂：缺乏消费支撑 油脂维持震荡 

        冯子悦 fengzy@jsfco.com 期货从业资格号：F03111391 投资咨询从业证书号：Z0018581 

表 1：油脂期货日度数据监  

 油   脂   每   日   数   据   追   踪
截至 单位 今日 昨日 涨跌 涨跌幅

DCE豆油主力 2月6日 元/吨 7132.00 7124.00 8.00 0.11%

DCE棕榈油主力 2月6日 元/吨 7114.00 7054.00 60.00 0.85%

CZCE菜籽油主力 2月6日 元/吨 7702.00 7694.00 8.00 0.10%

CBOT大豆主力 2月5日 美分/蒲式耳 1197.50 1188.00 9.50 0.80%

CBOT豆油主力 2月5日 美分/磅 45.44 44.67 0.77 1.72%

MDE棕榈油主力 2月5日 令吉/吨 3802.00 3764.00 38.00 1.01%

一级豆油：张家港 2月6日 元/吨 7760.00 7730.00 30.00 0.39%

棕榈油：张家港 2月6日 元/吨 7260.00 7180.00 80.00 1.11%

菜籽油：南通 2月6日 元/吨 7830.00 7850.00 -20.00 -0.25%

豆油基差 2月6日 元/吨 628.00 606.00 22.00 -

棕榈油基差 2月6日 元/吨 146.00 126.00 20.00 -

菜籽油基差 2月6日 元/吨 128.00 156.00 -28.00 -

DCE豆油 2月6日 手 9449.00 9319.00 130.00 -

DCE棕榈油 2月6日 手 800.00 800.00 0.00 -

CZCE菜籽油 2月6日 手 3079.00 3079.00 0.00 -

进口大豆 2月6日 元/吨 -628.90 -628.90 0.00 -

进口油菜籽 2月6日 元/吨 322.00 322.00 0.00 -

进口棕榈油 2月6日 元/吨 -239.38 -318.12 78.73 -

注册仓单

压榨利润

指标

期货

现货

基差

 

数据来源：Wind、金石期货研究所 

一、宏观及行业要闻 

1、Cargonave统计的船运计划数据显示，巴西 2月大豆出口量可能超过 1000万吨，较

1 月和去年同期均大幅增加。1 月通常是巴西大豆出口的淡季，出口量估计为 230 万吨，处

于同期较高水平，这主要依赖于上一年度的库存。2月的出口量应该会受益于更多新作大豆

供应的到来。 

2、1 月菜籽实际到港小于预估，上周进口压榨菜油工厂开机率再降，菜油产量继续下

滑，节前需求逐渐转淡，库存小幅回落。监测数据显示，截止到 2024 年第 5 周末，国内进

口压榨菜油库存量为 43.8万吨，较上周的 45.2万吨减少 1.4万吨，环比下降 3.02%；合同

量为 19.3万吨，较上周的 19.6万吨减少 0.3万吨，环比下降 1.68%。 

3、美国农业部发布的出口检验周报显示，截至 2024年 2月 1日当周，美国对中国（大

陆地区）装运 956997 吨大豆。前一周美国对中国大陆装运 487408吨大豆。当周美国对华大

豆出口检验量占到该周出口检验总量的 67.09%，上周是 54.78%。 

二、基本面数据图表 
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三、观点及策略 

国际方面，巴西植物油行业协会下调巴西 2023/24年度大豆产量预估至 1.561 亿吨，阿

根廷产量上调至 5000 万吨以上，加上其他产地大豆补充，足以弥补巴西大豆的减产，整体

油料供应非常充足，南美大豆升贴水低位运行。巴西 2 月份大豆出口量预计达到创纪录的

1000万吨，供应压力压制国际大豆价格低位徘徊。马来西亚棕榈油产量降幅高于出口降幅，

维持去库节奏，但头号买家印度表示将加大提升本土油籽产量，这将抑制棕榈油出口，马棕

榈油继续走低。能源方面，由于通胀依然顽固，美联储三月降息预期或落空，国际油价缺乏

反弹动能，生物能源价格受到抑制。国内油脂方面，棕榈油快速去库，三大油脂总库存继续

回落，但春节备货结束后下游需求减弱，对油脂价格的支撑有限，三大油脂期货在低位出现

走势分化。整体来看，国内油脂基本面偏弱，短期或维持偏弱震荡格局。 

 

  


