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油脂：节前油脂减仓上行 等待月度供需数据 

        冯子悦 fengzy@jsfco.com 期货从业资格号：F03111391 投资咨询从业证书号：Z0018581 

表 1：油脂期货日度数据监测  

 油   脂   每   日   数   据   追   踪
截至 单位 今日 昨日 涨跌 涨跌幅

DCE豆油主力 2月8日 元/吨 7182.00 7112.00 70.00 0.98%

DCE棕榈油主力 2月8日 元/吨 7216.00 7110.00 106.00 1.49%

CZCE菜籽油主力 2月8日 元/吨 7699.00 7610.00 89.00 1.17%

CBOT大豆主力 2月7日 美分/蒲式耳 1189.75 1199.75 -10.00 -0.83%

CBOT豆油主力 2月7日 美分/磅 46.76 46.00 0.76 1.65%

MDE棕榈油主力 2月7日 令吉/吨 3877.00 3843.00 34.00 0.88%

一级豆油：张家港 2月8日 元/吨 7760.00 7710.00 50.00 0.65%

棕榈油：张家港 2月8日 元/吨 7310.00 7230.00 80.00 1.11%

菜籽油：南通 2月8日 元/吨 7800.00 7740.00 60.00 0.78%

豆油基差 2月8日 元/吨 648.00 598.00 50.00 -

棕榈油基差 2月8日 元/吨 200.00 120.00 80.00 -

菜籽油基差 2月8日 元/吨 190.00 130.00 60.00 -

DCE豆油 2月8日 手 9449.00 9449.00 0.00 -

DCE棕榈油 2月8日 手 800.00 800.00 0.00 -

CZCE菜籽油 2月8日 手 3079.00 3079.00 0.00 -

进口大豆 2月8日 元/吨 -623.20 -634.60 11.40 -

进口油菜籽 2月8日 元/吨 302.00 302.00 0.00 -

进口棕榈油 2月8日 元/吨 -288.70 -308.11 19.41 -
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数据来源：Wind、金石期货研究所 

一、宏观及行业要闻 

1、巴西全国谷物出口商协会（Anec）发布报告称，巴西 2 月大豆出口量预计达到 730

万吨，去年同期为 755 万吨。巴西 2月豆粕出口量预计达到 175万吨，之前一年同期为 128

万吨。 

2、南部半岛棕榈油压榨商协会（SPPOMA）数据显示，2024年 2月 1-5日马来西亚棕榈

油单产增加 13.83%，出油率增加 0.01%，产量增加 13.77%。 

3、CAOS：本月将 2023/24 年度中国食用植物油消费量预测值调增 70 万吨至 3783 万

吨，主要由于国家统计局公布的餐饮消费恢复好于预期，其他供需预测数据与上月保持一致。

1 月下旬南方出现大范围寒潮低温雨雪冰冻天气，江南及贵州等地雨雪与低温叠加，导致油

菜受到冻害。2 月，预计南方大部气温偏高，利于油菜恢复生长，需及时排湿降渍，根据长

势适时追肥，促进油菜健壮生长。 

二、基本面数据图表 



 

2 / 3  

  

 

 

 

 

 

 



 

3 / 3  

  

 

三、观点及策略 

国际方面，巴西出口商协会预计 2月份大豆出口量将低于去年，短期对供应压力的忧虑

减弱，阿根廷和巴西主产区预计本周末开始将会出现降雨，增强了对南美大豆远期庞大供应

的预期，在此压力下，CBOT大豆期货创下 2020年末以来的最低点。马来西亚棕榈油产量降

幅高于出口降幅，维持去库节奏，但出口需求对市场的支撑作用在减弱。能源方面，由于通

胀依然顽固，美联储三月降息预期或落空，国际油价缺乏反弹动能，生物能源价格受到抑制。

国内油脂方面，棕榈油快速去库，三大油脂总库存继续回落，随着春节临近，本周开始油厂

陆续停机，同时交投气氛冷却，短期呈供需双弱局面。整体来看，国内油脂基本面偏弱，关

注即将发布的月度供需数据。 

 

  


