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黄金：美债标售情况良好，隔夜黄金窄幅震荡 

一、每日数据监测 

 

数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观行业资讯概览 

1、乘联会数据显示，1月广义乘用车市场零售 204.8万辆，同比增长 57.1%。

新能源乘用车国内零售销量达到 66.8 万辆，同比增长 101.8%，环比减少 29.5%。 

2、日经 225指数收涨 2.06%，创 1990年以来收盘新高。软银集团大涨超 11%，

其投资的 Arm第三财季业绩远超预期。 

3、郑州市发布《关于建立郑州市房地产融资协调机制的通知》。通知提出，

市房地产融资协调工作专班办公室负责对全市在建房地产项目进行摸底排查，根

据各开发区、各区县（市）上报的可给予融资支持的房地产项目名单，建立可给

予金融支持房地产项目名单，通过国家金融监督管理总局河南监管局向驻郑金融

机构推送；国家金融监督管理总局河南监管局定期统计郑州市项目授信、投放等

融资情况，并向专班办公室反馈。加强信息共享，及时向相关金融机构提供项目

建设运行、预售资金监管等信息；同时对存在重大违法违规行为、逃废金融债务

等问题的房地产开发企业和项目，要提示金融机构审慎开展授信。 
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4、2024 年 1 月份，受国际大宗商品价格波动影响，全国工业生产者出厂价

格同比下降 2.5%，环比下降 0.2%，降幅比上月分别收窄 0.2 和 0.1 个百分点；

工业生产者购进价格同比下降 3.4%，降幅收窄 0.4 个百分点，环比下降 0.2%，

降幅与上月相同。 

5、国家统计局数据显示，1 月份，受节日效应影响居民消费需求持续增加，

全国居民消费价格环比上涨 0.3%，已连续两个月上涨，涨幅比上月扩大 0.2 个

百分点。其中，城市上涨 0.3%，农村上涨 0.2%；食品价格上涨 0.4%，非食品价

格上涨 0.2%；消费品价格上涨 0.2%，服务价格上涨 0.4%。1 月份，受上年同期

春节错月高基数影响，全国居民消费价格同比下降 0.8%。其中，城市下降 0.8%，

农村下降0.8%；食品价格下降 5.9%，非食品价格上涨 0.4%；消费品价格下降 1.7%，

服务价格上涨 0.5%。在 1 月份-0.8%的 CPI（居民消费价格指数）同比变动中，

翘尾影响约为-1.1个百分点；今年价格变动的新影响约为 0.3个百分点。 

6、央行今日进行 900亿元 7天期逆回购操作，中标利率为 1.80%，与此前持

平；进行 2550 亿元 14天期逆回购操作，中标利率为 1.95%，与此前持平。 

7、美联储努力淡化短期内降息预期，市场不买单，交易员开始押注今年降

息五次。美联储卡什卡利表示，目前看来，今年降息 2-3 次似乎是合适的；波士

顿联储主席称下调利率可能要等到今年晚些时候。 

8、创纪录 10 年期美债拍卖意外稳健，海外需求强，CBO 预计美国未来十年

赤字飙升，利息支付占政府支出的比例料创历史最高。 

9、据 CME“美联储观察”：美联储 3月维持利率在 5.25%-5.50%区间不变的

概率为 81.5%，降息 25 个基点的概率为 18.5%。到 5 月维持利率不变的概率为

36.6%，累计降息 25个基点的概率为 53.2%，累计降息 50个基点的概率为 10.2%。 

三、分析及观点 

核心逻辑：沪金主力今日窄幅震荡，收盘价 483.54元/克，收涨 0.3%；COMEX

黄金昨收 2050.9美元/盎司，收跌 0.02%。隔夜黄金震荡偏强。美经济软着陆预

期进一步增强，美联储主席鲍威尔讲话称谨慎降息，仍预期今年降息三次，低于

市场预期的 5次。3月降息渺茫，为贵金属蒙上一层阴影。且在美经济软着陆预

期下，无论是美股还是美债表现均显示出此时推涨黄金的性价比不高。地缘政治
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也无更激进的表现，进入相持阶段。近期走势显现黄金对于消息面的敏感性，并

无主线推动因素，这说明趋势性不强，关注春节期间国内外的消息面。 

四、相关数据图表 

图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

    

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 

图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

      

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

     

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

       

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 
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图 9：美国非农失业率                       图 10：伦敦黄金现货-美国 CPI数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所  
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本报告中的信息均来源于已公开的资料，尽管我们相信报告中资料来源的可靠

性，但我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。也不保证我公司所做出的

意见和建议不会发生任何的变更，在任何情况下，我公司报告中的信息和所表达的意

见和建议以及所载的数据、工具及材料均不能作为您所进行期货买卖的绝对依据。由

于报告在编写时融入了该分析师个人的观点和见解以及分析方法，如与金石期货公司

发布的其他信息有不一致及有不同的结论，未免发生疑问，本报告所载的观点并不代

表了金石期货公司的立场，所以请谨慎参考。我公司不承担因根据本报告所进行期货

买卖操作而导致的任何形式的损失。 
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