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黄金：隔夜黄金维持反弹，短期金价震荡为主 

一、每日数据监测 

 

数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观行业资讯概览 

1、央行今日进行 490亿元 7天期逆回购操作，中标利率为 1.80%，与此前持

平。因今日有 3960 亿元 14天期逆回购到期，实现净回笼 3470亿元。 

2、虽然隔夜逆回购协议(ON RRP)这个重要的美联储流动性工具已经降至很

低规模，但市场分析师认为，美联储可能还会继续缩减资产负债表。最新数据显

示，美联储资产负债表上另一大负债—银行的准备金余额为 3.54 万亿美元。这

高于美联储 2022 年 6 月开始缩表时的水平。“富余资金从 RRP 工具流出但无处

可去，只能重新进入准备金余额，带来了淤塞资产负债表的风险，”Wrightson 

ICAP经济学家 Lou Crandall写道。“美联储可能认为富余现金从 RRP工具溢出

到银行准备金账户是低效的，会成为其继续从整个金融体系中抽走流动性的一项

理由。” 

3、央行主管金融时报文章指出，中国人民银行授权全国银行间同业拆借中

心公布，2024 年 2 月 20 日贷款市场报价利率（LPR）为：1 年期 LPR 为 3.45%，

与上月持平；5 年期以上 LPR 为 3.95%，较上月水平下降 25 个基点。这是 2019
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年 8 月人民银行改革完善 LPR 形成机制以来，5 年期以上 LPR 的单月最大降幅。

国内主要银行下调存款利率；人民银行下调存款准备金率 0.5个百分点，向市场

提供长期流动性约 1万亿元；支农支小再贷款、再贴现利率由 2%下调至1.75%……

一系列政策操作，为推动本次 LPR利率下行做好了充分铺垫。业内人士分析认为，

考虑到 5年期以上 LPR降幅较大，此次 LPR实际下行幅度总体更大，将有效带动

社会综合融资成本继续下行，金融支持实体经济力度进一步提升。 

4、财联社 2月 21日电，几周之前，市场对美联储即将执行降息的押注十分

普遍，当时交易员纠结的是这家美国央行的“首降”是在 3月份还是 5月份。但

当前的掉期交易显示，连 6月会议“首降”的信心都在动摇。上周五，美国前财

政部长萨默斯更是“捅破窗户纸”，说出了一些市场参与者想到却不愿听到的话：

“美联储下一步是加息的可能性依然存在，这一概率可能是 15%。”Rosner 赞同

萨默斯对加息风险的的评估，但她认为美联储将高利率保持更长的时间“更有意

义”。同时也有一些比萨默斯更为激进的声音，例如木星资产管理公司高管 Mark 

Nash认为下一步加息的可能性为 20%。 

三、分析及观点 

核心逻辑：沪金主力今日高开回落，收盘价 480.42 元/克，收平；COMEX 黄

金昨收 2036美元/盎司，收涨 0.33%。隔夜黄金价格恢复至节前水平，消息面上，

美国 1月 CPI和 PPI接连超出预期，这让美联储不得不站出来“灭火”，多位美

联储高官喊话，几位票委没有急于降息的必要，甚至美联储需要更多信心才能降

息，不过仍预计夏季降息，年内两三次降息为共识。另一方面，近期红海局势再

度紧张，避险需求又为金价提供支撑。总体来看，当前市场仍在消化降息可能延

后且降息次数不及预期的影响，对行情影响将会延续到 3 月议息会议前后，但红

海局势又在下方提供支撑，短期内震荡运行为主，建议谨慎操作，静候新的机会

来临。 

四、相关数据图表 
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图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

    

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 

图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

      

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

     

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

       

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 
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图 9：美国非农失业率                       图 10：伦敦黄金现货-美国 CPI数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所  
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本报告中的信息均来源于已公开的资料，尽管我们相信报告中资料来源的可靠

性，但我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。也不保证我公司所做出的

意见和建议不会发生任何的变更，在任何情况下，我公司报告中的信息和所表达的意

见和建议以及所载的数据、工具及材料均不能作为您所进行期货买卖的绝对依据。由

于报告在编写时融入了该分析师个人的观点和见解以及分析方法，如与金石期货公司

发布的其他信息有不一致及有不同的结论，未免发生疑问，本报告所载的观点并不代

表了金石期货公司的立场，所以请谨慎参考。我公司不承担因根据本报告所进行期货

买卖操作而导致的任何形式的损失。 
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