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黄金：美联储官员担心过早降息，沪金偏弱震荡 

一、每日数据监测 

 

数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观行业资讯概览 

1、据上证报，吉林、广西等地银行近日密集发布存款利率调整公告，对一

年期、三年期和五年期的存款利率进行下调，下调幅度为 10 个基点至 60 个基点

不等。 

2、央行今日进行 580 亿元 7天期逆回购操作，中标利率为 1.80%，与此前持

平。因今日有 2550 亿元 14 天期逆回购到期，实现净回笼 1970 亿元。 

3、美联储会议纪要显示，多数美联储官员认为，政策利率可能处于峰值，

在更有信心通胀会达标前，不适合降息；多数美联储官员指出了降息过快的风险。

“新美联储通讯社”称，大多数联储官员担心的是过早降息和价格压力根深蒂固，

而不是高利率保持过久。 

4、美联储理事 Bowman 称现在肯定不是降息的时候。里士满联储行长表示，

虽然整体通胀形势改善，但某些行业物价压力仍过高。 
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5、据 CME“美联储观察”：美联储 3月维持利率在 5.25%-5.50%区间不变的

概率为93.5%，降息25个基点的概率为6.5%。到5月维持利率不变的概率为72.9%，

累计降息 25 个基点的概率为 25.6%，累计降息 50 个基点的概率为 1.4%。 

三、分析及观点 

核心逻辑：沪金主力今日保持偏弱震荡，收盘价 480.06 元/克，收跌 0.07%；

COMEX 黄金昨收 2036.8 美元/盎司，收跌 0.15%。隔夜伦敦现货黄金冲高回落。

美联储上月会议纪要显示，决策者总体认为目前的政策利率可能达到了加息周期

的顶点，通胀继续上升的风险降低，但对未来降息仍保持警惕，强调并不确定维

系高利率多久，多数联储官员还提到了过快降息的风险。结合美国 1 月 CPI 和

PPI 接连超出预期，这让市场意识到本年度美联储货币政策路径充满不确定性。

对黄金而言，或将继续消化降息延后且降息次数不及预期的影响，这个过程暂时

观察至 3月美联储议息前后，除非在此期间突发意外的地缘事件。建议黄金短期

内仍保持震荡操作思路，直至新的矛盾点出现。 

四、相关数据图表 

图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

    

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 

图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

      

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 
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图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

     

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

       

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 

图 9：美国非农失业率                       图 10：伦敦黄金现货-美国 CPI 数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所  
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